VERKAUFSPROSPEKT

fiir Kapitalanlagefonds gemaB § 20 Investmentfondsgesetz

Semper Constantia Invest GmbH
(vorm. CPB Kapitalanlage GmbH)

Bankgasse 2
A - 1010 Wien

APM Gold&Resources Fund
Miteigentumsfonds gemaB § 20 InvFG

Stand: Dezember 2011

Dieser Verkaufsprospekt wurde im September 2011 entsprechend
den an die Bestimmungen des Investmentfondsgesetzes (InvFG)
1993 in der Fassung der Novelle 2008 angepassten
Fondsbestimmungen erstellt. Es ist darauf hinzuweisen, dass die
genannten Fondsbestimmungen (Anhang B) am 9. Dezember 2011
in Kraft treten werden.

Veroffentlichung  fiir  Anleger in  der Bundesrepublik Deutschland werden im  elektronischen
Bundesanzeiger unter www.ebundesanzeiger.de geschaltet.

Dem interessierten Anleger sind der zur Zeit glltige Verkaufsprospekt und die Allgemeinen
Fondsbestimmungen in Verbindung mit den Besonderan Fondshestimmungen kostenles zur Verfligung
zu stellen. Dieser Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten Rechenschaftsbericht. Wenn
der Stichtag des Rechenschaftsberichts langer als acht Monate zuriickliegt, ist dem interessierten Anleger
auch der Halbjahresbericht auszuhéndigen. DarUber hinaus ist dem interessierten Anleger der
vereinfachte Prospekt in der jeweils geltenden Fassung vor Vertragsabschiuss kostenlos anzubieten,
bzw. nach Vertragsabschluss zur Verflgung zu steilen.

Disclaimer:

,Die Kapitalanlagegesellschaft weist in Abstimmung mit der FMA darauf
hin, dass mit 1.9.2011 das Investmentfondsgesetz (InvFG) 2011 in Kraft
tritt. Die in den Fondsbestimmungen und Verkaufsprospekten genannten
gesetzlichen Verweise beziehen sich auf das InvFG 1993, da die
Fondsbestimmungen auf Basis der im Zulassungszeitpunkt geltenden
Rechtslage genehmigt wurden.”
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DISCILAIMER fiir VERTRIEB von Non-US-Fonds an US-Kunden

Verkaufsbeschriankung

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermdgens diirfen nur in Landern offentlich
angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches offentliches Angebot oder ein
solcher Verkauf zuléssig ist. Sofern nicht von der KAG oder einem von ihr beauftragten
Dritten eine Anzeige bei den ortlichen Aufsichisbeh&rden eingereicht bzw. eine Erlaubnis
von den ortlichen Aufsichtshehorden erlangt wurde und soweit eine solche Anzeige oder
Genehmigung nicht vorliegt, handelt es sich daher nicht um ein Angebot zum Erwerb von
Investmentanteilen.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem
Jahr 1933 in seiner jeweils geltenden Fassung (nachfolgend als ,,Gesetz von 1933“
bezeichnet) oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer
Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien,
Besitzungen oder sonstiger Gebiete registriert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen,
einschlieBllich des Commonweaith von Puerto Rico {nachfclgend als ,Vereinigten
Staaten” bezeichnet).

Die Anteile diirfen nicht in den Vereinigten Staaten offentlich angeboten, verkauft oder
anderweitig Ubertragen werden. Die Anteile werden auf Grundlage einer Befreiung von
den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 geméalB Regulation S zu diesem
Gesetz angeboten und verkauft. Die KAG bzw. das Sondervermédgen wurde und wird
weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1240 in seiner
geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert.
Dementsprechend werden Anteile weder in den Vereinigten Staaten noch an oder fiir
Rechnung von US-Personen {im Sinne der Definitionen fiir die Zwecke der US-
Bundesgesetze {iber Wertpapiere, Waren und Steuern, einschlieBlich Reguiation S zum
United States Securities Act von 1933} (nachfolgend zusammen als ,US-Personen”
bezeichnet), dffentlich angeboten oder verkauft. Spitere Ubertragungen von Anteilen in
den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind unzulassig.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Bérsenaufsichtsbehorde, der Securities
and Exchange Commission (nachfolgend als ,,SEC“ bezeichnet) oder einer sonstigen
Aufsichisbehérde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche
Zulassunyg verweigert; daritber hinaus hat weder die SEC noch eine andere
Aufsichtsbehérde in den Vereinigten Staaten iiber die Richtigkeit und Angemessenheit
dieses Verkaufsprospekts bzw. die Vorteile der Anteile entschieden. Die United States
Commodity Futures Trading Commission (US-Warenterminhandelsaufsichtshehorde} hat
weder dieses Dokument noch sonstige Verkaufsunterlagen fir die KAG bzw. das
Sondervermdgen gepriift oder genehmigt.

Niemand ist zur Abgabe von Erklirungen oder Zusicherungen befugt, die nicht im
Verkaufsprospekt bzw. in den Unterlagen enthalten sind, auf die im Verkaufsprospekt
verwiesen wird. Diese Unterlagen sind am Sitz der KAG offentlich zugénglich.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden,
Anleger, die als ,,Restricted Persons® im Sinne der US-Regelung No. 2790 der ,,National
Association of Securities Dealers” (NASD 2790) anzusehen sind, haben ihre Anlagen in
dem Sondervermdgen der KAG unverziiglich anzuzeigen.
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ABSCHNITT I
ANGABEN UBER DIE KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT

1. Firma und Sitz; Rechtsform; Griindungszeitpunkt; Ort der
Hauptverwaltung, wenn dieser nicht mit dem Gesellschaftssitz
zusammenfallt; Angabe des Registers und der Registereintragung;
geltende Rechtsordnung

Kapitalanlagegesellschaft

Kapitalanlagegeselischaft des in diesem Prospekt ndher beschriebenen APM Gold&Resources
Fund; Miteigentumsfonds gemanB § 20 InvFG, ist die Semper Constantia Invest GmbH mit Sitz in
1010 Wien, Bankgasse 2.

Gegriindet wurde die Semper Constantia [nvest GmbH am 9.1.1987.

Die Semper Constantia Invest GmbH ist eine Kapitalanlagegeselischaft im Sinne des
Bundesgesetzes Uber Kapitalaniagefonds (Investmentfondsgesetz). Sie hat die Rechisform
einer Gesellschaft mit beschrinkter Haftung (GmbH) und ist beim Firmenbuchgericht Wien
unter der Firmenbuchnummer 43.489f eingetragen.

2. Angabe samtlicher von der Semper Constantia Invest GmbH
verwalteter Kapitalanlagefonds.

Publikumsfonds:

AAA Private Investments Sophia Alpha
AAA BOOM

AAATNT

African Frontier Fund

Aktienfonds Deutschland Spezial
AlF QOgption+

Alpin Global Trend

APM Alternative |

APM Gold&Ressources Fund

APM Managed Futures

BEST OF TRENDS globat return

CC Portfolio Fund

CC Multistrategies Symphony
Constantia Giobal Bond

Constantia Short-Term Strategy
Constantia Multi Invest 5

Constantia Multi Invest 92
Constantia Multi Invest 38

Consulier Global Strategies Fund
Continental Equity Total Return Fund
Continental Global Equity Fund
Convertinvest European Convertibte & Bond Fund
Dynamic Pearls Selaction

E+3 Erfolgs-Invest

Fair invest Baianced

FRS Dynamik

FRS Substanz

Globat Alpha Plus

HEEGER Vermdgensverwaltung AAM
Hidden Peari Valug Fund

HYPO Dynamic Equity

INVESCO Emerging Markets Bond Fund Il
INVESCO Euro Rentenfonds
HNVESCO Extra Income Bond
Lecnor Fund

Market Timing Portfolio (MTP}
Mozart one

Mozart piano forte

World Wide Index Fonds

Muiti invest FOCUS

ILBG9

PIAG Portfolio Rendite

APM Geid&Resources Fund

PIAG Portfolio Selektion

(per 21.11.2011; vorm. Constantia Muiti invest 114)
PIAG Portfolio Wachstum

PIAG Portfolio Wachstum (Euro} Alternativ
Portfolio Aktien

Portfolic Anleihen

Portciio Geldmarkt

Partfciic Rohstoff

PP Giobai Balanced

Privatconsuit Capital Care Fund

Cruattro Rohstofffonds

(per 27.6.2011; vorm. TURY Enargie/Rohstoffe Equity)
SemperAiternative Strategies

(per 6.12.2010; vorm. Alpha Strategies)
SemperBond Austria

(per 6.12.2010; vorm. Constantia Austrian Bond)
SemperBondEmergingMarkets

{per 8.11.2011, vorm. Constantia Emerging Yield)
SemperBond Euro

{per 6.12.2010; vorm. Constantia Euro Bond)
SemperBond Special

{per 6.12.2010; vorm, Constantia Special Bond)
SemperExtraFinancials One

SemperPension Benefit

{per 21.1.2011; vorm. Constantia Portfolio Diversified)
SemparProperty Europe

{per 6.12.2010C; vorm. Constantia European Property)
SemperProperty Global

{per 6.12.2010; vorm. Constantia Global Property)
SemperPortfolio Classic

{per 3.1.2011; vorm. Constantia Portfolio Classic)
SemperShare Austria

(per 6.12.2010; vorm. Constantia Vorsorge Aktien)
SemperShare Global

(per 6.12.2010; vorm. Constantia Global Equity)
SemperShare Opportunity

SFC Global Opportunities

SFC Global Select

SFC Global Equities

Skandia-TOP-dynamisch
Skandia-TOR-konservativ

Skandia-TOP-offensiv




Skandia-TOP-spekulativ
Skangia-TOP-Trends

Springer European Plus

TERRA

Tury China Equity

Tury Global Equity

Tury Global Bond

Tury Vermagensverwaliung

Wiener Privatbank European Equity
Wiener Privatbank European Property
Wiener Privatbank Premium Ausgewogen

GroBantegerfonds:

AUPA

Constantia Albatros
Constantia Muiti invest 6
Constantia Multi Invest 8
Constantia Multi Invest 9
Constantia Multi [nvest 10
Constantia Multi Invest 26
Constantia Mulii Invest 44
Constantia Multi [nvest 53
Constantia Spezial 3

F&C

Henviro 1

INVESCO Mix

M 2001

NARPQCSKA

Spezialfonds:

A 54

A90

Adamsfonds

Apollo Diversified Fund
Constantia FFO
Constantia Med Absolute Return
Constantia Multi Invest 1
Constantia Multi Invest 7
Constantia Multi Invest 16
Constantia Muti invest 28
Constantia Mutti invest 37
Constantia Muiti invest 70
Constantia Muiti invest 75
Constantia Muiti invest 78
Constantia Muiti invest 85
Constantia Multi invest 99
Constantia Muiti invest 105
Constantia Muiti Invest 110
Constantia Muiti nvest 113
Constantia Multi Invest 121
Constantia Muiti Invest 122
Constantia Multi Invest 123
Constantia Multi Invest 124
Constantia Multi Invest 125
Constantia Multi Invest 126

APM Gold&Resources Fund

Wiener Privatbank Premium Dynamisch
Wiener Privatibank Premium Konservativ
World Select

ZZ1

ZZ2

ZZ3

ZZ TREND

Portfolic ausgewogen
Porticlic konservativ
PRO FUTURO 1
SOP 2006

SOP 3000
S0P2003

SOPS000

Sportiva

Tender Globkal

VDF 1

Zeus 100

EMP Global Macro Fund
Equity Billion invest
FVS-Fonds
Glastrust

Hilt Trust

K29

Medreal

Merkur Vario Top
S

SOP 200

SCPO0Co

Tres Amigos
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3. und 4. Nahere Angaben iiber die Geschiftsfiihrung, die
Zusammensetzung des Aufsichisrates sowie liber das Grundkapital
finden Sie in der tabellarischen Aufstellung am Schluss des
Verkaufsprospekts (Anhang A).

5. Geschaftsjahr

Geschaftsjahr ist das Kalendertjahr

6. Angabe der Gesellschafter

SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Wien {(100%)

7. Die KAG hat die nachstehend angefiihrten Tatigkeiten an Dritte
delegiert:

EDV- und Telefoninfrastrukiur

Interne Revision

Compliance- und Geldwéschebeaufiragter
Personalverwaltung und Lohnverrechnung

. Rechnungswesen und Buchhaltung

Dem Anleger entstehen dadurch keine zusatzlichen Kosten.

NN CR

8. Grundsatze zur bestmoglichen Ausfiihrung von
Handelsentscheidungen (best execution) bzw. Strategien fiir die
Ausiibung von Stimmrechten:

Angaben zu den Grundsatzen zur bestméglichen Ausfihrung von Handelsentscheidungen (best
execution) bzw. zu den Strategien flr die Ausitbung von Stimmrechten kénnen auf der
Homepage der Kapitalantagegesellschaft www.semperconstantia.at abgerufen bzw. direkt bei
der Kapitalaniagegeselischaft eingeholt werden.
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ABSCHNITT i
ANGABEN UBER DEN KAPITALANLAGEFONDS

1. Bezeichnung des Fonds:

Der Kapitalanlagefonds hat die Bezeichnung APM Gold&Resources Fund, Miteigentumsfonds
geman § 20 invkG.

2. Zeitpunkt der Griindung des Fonds sowie Angabe der Dauer, falls
diese begrenzt ist.

Der APM Gold&Resources Fund wurde am 23, Oktober 2007 auf unbestimmte Zeit aufgelegt.

3. Angabe der Stelle, bei der die Fondsbestimmungen, sowie die nach
InvFG vorgesehenen Berichte erhaltlich sind.

Die in diesem Verkaufsprospekt erwdhnten Informationsméglichkeiten, wie Vereinfachter
Prospekt, Fondsbestimmungen, Rechenschattsberichte und Halbjahresberichte kénnen bei der
Kapitalanlagegesellschaft bezogen werden. Sie werden von dieser auf Anforderung kostenfrei
den Anlegern zugeleitet. Darilber hinaus sind diese Unterlagen auch bei der Depotbank sowie
den im Anhang aufgefihrten Vertriebsstellen zu erhaiten.

4. Angaben iiber die auf den Kapitalanlagefonds anwendbaren
Steuervorschriften, wenn sie far den Anteilinhaber von Bedeutung
sind. Angabe, ob auf die von den Anteilinhabern vom
Kapitalanlagefonds bezogenen Einkiinfte und Kapitalertrdge
Quellenabziige erhoben werden.

STEUERLICHE BEHANDLUNG fiir in Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige Anleger
Steuerliche Behandlung

Die nachstehenden Ausfiihrungen beziehen sich im Wesentlichen auf Depotflthrugen im Inland.
a) Privatvermogen

Volle Steuerabgeltung (Endbesteuerung), keine Steuererklarungspflichten des Anlegers

Von der Ausschittung (Zwischenausschiittung) eines Kapitalanlagefonds an Anteilinhaber wird,
soweit diese aus KESt pflichtigen Kapitalertrdgen stammt und sofern der Empfanger der
Ausschittung der Kapitalertragssteuer unterliegt, durch die inlandische kuponauszahlende
Stelle eine KESt in der fUr diese Ertrdge gesetzlich vorgeschriebenen Hohe einbehalten. Unter
der gleichen Voraussetzung werden ,Auszahlungen® aus Thesaurierungsfonds als KESt fur den
im Anteilwert enthaltenen ausschuittungsgleichen Ertrag*) einbehalten.

Der Privatanteger hat grundsétzlich keineriei Steuererklarungspfiichten zu beachten. Mit dem
Kapitalertragsteuerabzug sind samtliche Steuerpflichten des Anlegers abgegoiten. Der
Kapitalertragsteuerabzugentfaltet die vollen Endbesteuerungswirkungen hinsichtlich der
Einkommensteuer und Erbschafts- und Schenkungssteuer von Todes wegen.

Ausnahme nvonder Endbesteuerung

Eine Endbesteuerung ist ausgeschlossen:

a) {0r im Fondsvermdgen enthaltene KESt ll-freie Forderungswertpapiere, sofern keine
Optionserklarung abgegeben wurde. Derartige Ertrage bleiben
steuererklarungspflichtig;

by far im Fondsvermédgen enthaltene der dsterreichischen Steuerhoheit entzogene
Wertpapiere, sofern auf die Inanspruchnahme von DBA-Vorteilen nicht verzichtet wird.
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Derartige ErtrAge sind in der Einkommensteuererkldrung in der Spalte ,Neben den
angefihrten Einkinften wurden Einkiinfte bezogen, fir die das Besteuerungsrecht
aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen einem anderen Staat zusteht
anzufiihren.
In diesem Fall ist jedoch die Anrechnung der dafir in Abzug gebrachten KESt bzw. deren
Rickforderung gemaB § 240 BAO mdaglich.

Die ordentlichen Ettrage des Fonds (Zinsen, Dividenden) unteriegen nach Abzug der
Aufwendungen der 25% KESt. 20% der au3erordentlichen Ertrige des Fonds (Kursgewinne aus
der Realisierung von Aktien und Aktienderivaten) unterliegen ebenfalls der 25% KESt.

Fir Fondsgeschéftsjahre, die nach dem 30.6.201%1 beginnen, wird die steuerliche
Bemessungsgrundlage der auB3erordentlichen Ertrage (Aktien, Aktlenderivate) von 20% auf 30%
erhéht.

Fir Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2011 beginnen, wird die steueriiche
Bemessungsgrundiage der aul3erordentlichen Ertrage (Aktien, Aktienderivate} von 30% auf 40%
arhoht.

Fir Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2012 beginnen, wird die steuerliche
Bemessungsgrundlage der auflerordentlichen ErtrAge auf Kursgewinne aus Anleihen und
Anleihederivate erweitert und 50% aller realisierten auBerordentlichen Ertrdge mit 25% KESt
besteuert.

Fir Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2013 beginnen werden 60% aller realisierten
auBerordentlichen ErirAge mit 25% KESt besteuert.

Spekulationsirist bei VerduBerung der Fondsanteile

Flr vor dem 1.1.2011 angeschatfte Fondsanteile gilt die einjahrige Spekulationsfrist weiter {§ 30
EStG idF vor dem BudgetbegleitG 2011).

Ab dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile unterliegen bei AnteilsverduBerung einer
Besteuerung der realisierten Wertsteigerung. Bei VerauBerung ab dem 1. April 2012 erfolgt die
Besteuerung durch die depotithrenden Stellen, welche die Differenz zwischen dem steuerlich
fortgeschriebenen Anschaffungswert und dem Verkaufserlds der Fondsanteile einer 25%igen
KESt-Endbesteuerung  unterwerfen.  Fir  Zwecke des steuerlich  fortgeschriebenen
Anschaffungswertes erhdhen wéihrend der Behaltedauer versteuerte ErtrAge die
Anschaffungskosten das Anteilscheines, wahrend erfolgte Ausschittungen bzw. ausgezahlta
KESt die Anschaffungskosten vermindern. Etwaige Verdulerungsverluste konnen im selben
Kalenderjahr mit positiven Einkinften aus Kapitaivermdgen {ausgenommen Zinsertrdge bei
Kreditinstituten) im Bahmen der Veranlagung geltend gemacht werden.

Werden die ab 1.1.2011 angeschatften Anteile vor dem 1.4.2012 verauBett, gilt eine vertdngerte
Spekulationsfrist (dh die steuerpflichtigen ErtrAge sind im Wege der Veranlagung zu
versteuern).

b) Betriebsvermogen

Besteuerung und Steuerabgeltung fir Anteile im Betriebsvermdgen natirlicher Personen

FUr natlrliche Personen, die Einklnfte aus Kapitalvermdgen oder Gewerbebetrieb bezishen
(Einzelunternehmer, Mitunternehmer), gilt die Einkommensteuer fiir KESt pflichtige Ertrage
durch den KESt Abzug (KESt | und KESt 1) als abgegoiten.

Ausschilttungen (Zwischenausschijttungen) von Substanzgewinnen aus inléndischen Fonds und
von ausschiittungsgleichen Substanzgewinnen aus ausldndischen Subfonds sind mit dem Tarif
zu versteuem.

Flr Geschaftsjahre, die nach dem 31.12.2011 beginnen, sind Ausschittungen sowie samiliche
ausschittungsgleiche ordentliche und auBerordentliche Ertrdge {samitliche Realisierungen von
Kursgewinnen auf Fondsebene) im Betricbsvermdgen steuerpflichtig (soweit sie aus
steuerpflichtigen Eriragen stammen).
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Kursgewinne aus der VerauBlerung von Fondsanteilen, die nach dem 31.12.2010 angeschafit
wurden, sind im Wege der Veranlagung zu erfassen {25%). Samtliche bereits versteuerte
Ertrage vermindern diesen Verduf3erungsgewinn.

Besteuerung und KESt |I-Abzug bei Anteilen im Betriebsverméaen juristischer Personen

Ausschittungen und ausschittungsgleiche ordentliche Ertrdge (Zinsen, Dividenden) sind
steuerpilichtig.

Ausschiittungen  von  Substanzgewinnen  aus  inldndischen Fonds und  von
ausschlttungsgleichen Substanzgewinnen aus ausldndischen Subfonds sind mit der
Korperschaftsteuer (KOSt) zu versteuern.

Far Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2011 beginnen, sind Ausschiittungen sowie samtliche
ausschiittungsgleiche ordentliche und auBerordentliche Ertrdge (samtliche Realisierungen von
Kursgewinnen auf Fondsebene} im Betriebsvermdgen steuerpflichtiy (soweit sie aus
steuerpflichtigen Ertragen stammen).

Austandische Dividenden, welche aus EU-Staaten (Ausnahme derzeit (Stand: 6.7.2009):
Bulgarien, Irland, Zypern} sowie aus Norwegen stammen, sind von der Kdrperschaftsteuer
befreit. Die Ubrigen ausléndischen Dividenden sind KOSt-pflichtig.

Sofern keine Befreiungserkldrung gemaB § 94 Z5 EStG voriegt, hat die kuponauszahlende
Stelle auch fdr Anteile im Betriebsvermégen von der Ausschittung Kapitalertragssteuer
einzubehalten bzw. Auszahlungen aus Thesaurierungsfonds als Kapitalertragssteuer zu
verwenden, Eine in Abzug gebrachte und an das Finanzamt abgeflhrte KESt kann auf die
veranlagte Kdrperschaftsteusr angerechnet werden.

KORPERSCHAFTEN MIT EINKUNFTEN AUS KAPITALVERMOGEN

Soweit Kérperschaften (z.B. Vereine) Einkinfie aus Kapitalvermégen beziehen, gilt die
Karperschaftsteuer fir KESt II- pflichtige Kapitalertrage durch den Steusrabzug als abgegolten.
Eine KESt auf steuerfreie Dividenden ist rickerstattbar.

Privatstiftungen unterliegen mit KESt H-pflichtigen Kapitalertrdgen grundsétzlich der 12,5%
Zwischensteuer. Privatstiftungen unterliegen mit KESt li-pflichtigen Kapitalertrdégen ab der
Veranlagung 2011 grundsétzlich der 25% Zwischensteuar. Eine KESt auf steuerfreie Dividenden
ist rlickerstattbar.

Auslandische Dividenden, welche aus EU-Staaten (Ausnahme derzeit (Stand: 6.7.2008):
Bulgarien, Irland, Zypern}, EWR-Staaten sowie aus bestimmten vergleichbaren Dritistaaten
stammen, sind von der Kdrperschaftsteuer befreit. Die Ubrigen auslandischen Dividenden sind
KOSt-pfiichtig.

Ab dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile unterliegen bei AnteilsverduBerung einer
Besteuerung der realisierten Wertsteigerung. Bemessungsgrundlage fiir die Besteuerung ist die
Differenz aus dem Verkaufserlds und dem steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswert der
Fondsanteiie. Fir Zwecke des steusrlich forigeschriebenen Anschaffungswertes erhdhen
wahrend der Behaltedauer versteuerte Ertrige die Anschaffungskosten des Anteilscheines,
wahrend erfolgte Ausschittungen bzw. ausgezahlte KESt die Anschaffungskosten vermindern.

Hinweis fir alle Steusrpflichtige:
n den Rechenschattsberichten sind detaillierte Angaben Uber die steuerliche Behandiung der
Fondsausschittungen bzw. ausschittungsgleiche Ertrage enthalten.

*} gilt nicht fiir vollthesaurierenden Fonds
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5. Stichtag fiir den Rechnungsabschluss und Angabe der Haufigkeit und
Form der Ausschiittung.

Das Rechnungsjahr des Fonds ist die Zeit vom 1. September bis zum 31. August des ndchsten
Rechenjahres. Die Auszahlung gemaB § 13 3. Satz Investmentfondsgesetz *) bzw. gemani § 27
der Fondsbestimmungen erfoigt ab dem 15. Oktober des foigenden Rechnungsjahres,

*y z. B.: bei thesaurierenden Fonds (nicht bei volithesaurierenden Fonds)

6. Name des Bankpriifers gemaf3 § 12 (4) InvFG.

KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgeselischaft, Wien

7. Voraussetzungen, unter denen die Verwaltung des Fonds gekiindigt
werden kann; Kiindigungsfrist.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Verwaltung des Fonds mit Bewilligung der
Finanzmarktaufsicht und mit entsprechender &ffentlicher Bekannimachung beenden:
a) durch Kiindigung
- unter Einhaltung einer Frist von sechs Monaten (§ 14 Abs. 1 InvFG)
- mit sofortiger Wirkung, wenn das Fondsvermdgen EUR 1.150.000,- unterschreitet (§ 14
Abs. 2 InvFG}
Eine Kindigung geman § 14 Abs. 2 InvFG ist wahrend einer Kdndigung geman § 14 Abs. 1
invFG nicht zulassig.
b) durch folgende Mal3nahmen unter Einhaltung einer dreimonatigen Ankindigungsfrist
- Ubertragung der Verwaltung auf eine andere Kapitalanlagegeseiischaft
- Zusammenlegung von Fonds oder kinbringung des Fondsvermdgens in einen anderen
Kapitalanlagefonds

8. Angabe der Art und der Hauptmerkmale der Anteile, insbesondere

- Originalurkunden oder Zertifikate tiber diese Urkunden, Eintragung in einem Register
oder auf einem Konto

- Merkmale der Anteile: Namens- oder Inhaberpapiere, gegebenenfalls Angabe der
Stickelung und der Bruchteile

- Rechte der Anteilinhaber, insbesondere bei Kiindigung.

Das Miteigentum an den zum Fonds gehorigen Vermbgenswerten ist je Anteilscheingattung in
gleiche Miteigentumsanteile zerlegt. Die Anzah! der Miteigentumsanteile ist nicht begranzt.

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter (iber
Anteile verkdrpert.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden (§ 24 Depotgesetz, BGBI. Nr. 424/1369 in der
jeweils geltenden Fassung) oder in effektiven Stiicken je Anteilscheingattung dargestellt.

Die Sammelurkunden tragen die handschriftlichen Unterschriften zweier Geschéftsleiter der
Kapitalanlagegesellschaft.

Jeder Erwerber eines Anteilscheines einer Anteilscheingattung erwirbt in Hohe der darin
verbrieften Miteigentumsanteile Miteigentum an s&mtlichen Vermégenswerten des Fonds.

Die Kapitalaniagegesellschaft darf mit Zustimmung ihres Aufsichtsrates die Miteigentumsanteile
teflen (splitten) und zusatzlich Anteilscheine je Anteilscheingattung an die Anteilinhaber
ausgeben coder die alten Anteilscheine in neue umtauschen, wenn sie zufolge der Hdéhe des
errechneten Anteilswertes eine Teilung der Miteigentumsanteile als im Interesse der
Miteigentiimer gelegen erachtet.

Die Anteilscheine lauten auf Inhaber.

Rechte der Anteitinhaber insbesondere  bei  Kindigung der Verwaltung  durch  die
Kapiialantagegesellschaft

Das Recht der Anteilinhaber auf Verwaltung des Fondsvermdgens durch eine
Kapitalanlagegesellschaft und auf jederzeitige Racknahme der Anteile zum Anteilwert bieibt
auch nach Beendigung der Verwaltung durch die Kapitalanlagegesellschait aufrecht.
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in den Fallen der Fondszusammenlegung haben die Anteilinhaber zusatzlich einen Anspruch
auf Umtausch der Anteile entsprechend dem Umtauschverhaltnis sowie auf alifallige
Auszahlung eines Spitzenausgleiches. Endet die Verwaltung durch Kindigung, Gbernimmt die
Depotbank die vorlaufige Verwaltung und muss fir den Fonds, sofern sie dessen Verwaltung
nicht binnen sechs Monaten auf eine andere Kapitalaniagegesellschaft Gbertragt, die
Abwicklung einleiten.

Mit Beginn der Abwicklung tritt an die Stelle des Rechts der Anteilinhaber auf Verwaltung das
Recht auf ordnungsgemé&fBe Abwicklung und an die Stelle des Rechts auf jederzeitige
Rickzahlung des Anteilswertes das Recht auf Auszahlung des Liguidationserléses nach Ende
der Abwicklung.

9. Angabe der Borsen oder Markte, an denen die Anteile notiert oder
gehandelt werden.

Die Ausgabe- und Riicknahme der Anteile erfolgen durch die Depatbank.

10.Modalititen und Bedingungen fiir die Ausgabe und den Verkauf der
Anteile,

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der entsprechenden Anteilscheine ist grundsatzlich
nicht beschrankt. Die Anteile kdnnen bei den im Anhang aufgefihrten Zahl- und Einreichstellen
erworben werden. Die Kapitalanlagegesellschaft behélt sich vor, die Ausgabe von Anteilen
voriibergehend oder volistandig einzustellen.

Ausgabeaufschlag
Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Wert eines Anteiles zur Abgeltung der

Ausgabekosten ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung
der Ausgabekosten betragt bis zu max. 5 v.H. des Wertes eines Anteiles aufgerundet auf den
nachsten Cent.

Abrechnungsstichtag

Bei Auftragserteilung bis 10:00 MEZ ist der zur Abrechnung kommende glltige Ausgabepreis
der von der Depotbank ermittelte Rechenwert des nichsten dsterreichischen Bankarbeitstages
zuziglich des Ausgabeaufschlages. Die Wertstellung der Belastung des Kaufpreises erfolgt zwei
Bankarbeitstage nach dem Abrechnungstag.

Die Annahmeschiusszeiten flir Anteilscheingeschéfte bezishen sich auf das Einlangen der
Verkaufsauftrage bei der Depotbank und/oder einer Zahlstelle des Fonds. Abhangig von ihrer
tatsdchlichen Orderannahmestelle sind Weiterleitungszeiten einzurechnen. Bitte erkundigen Sie
sich diesbezlglich bei threm Kundenbeireuer.

11.Modalitdten und Bedingungen der Riicknahme oder Auszahiung der
Anteile und Voraussetzungen, unter denen diese ausgesetzt werden
kann.

Hucknahme von Anteilen

Die Anteilinhaber kénnen jederzeit die Ricknahme der Anteile durch Vorlage der Antellscheine
oder durch Erteilung eines Ricknahmeauftrages bei der Depotbank verlangen. Die
Kapitalanlagegeseilschaft ist verpflichiet, die Anteile zum jeweils geltenden Ricknahmepreis,
der dem Wert eines Anteiles, abgerundet auf den nachsten Cent entspricht, flir Rechnung des
Fonds zurlickzunehmen.

Die Auszahlung des RUckgabepreises sowie die Errechnung und Veroffentlichung des
Rlcknahmepreises kann unter gleichzeitiger Mitteilung an die Finanzmarktaufsicht und
entsprechender Verdffentlichung gemal § 10 der Fondsbestimmungen vorlbergehend
unterbieiben und vom Verkauf von Vermbgenswerten des Kapitalanlagefonds sowie vom
Eingang des Verwertungserldses abhdngig gemacht werden, wenn auB3ergewdhnliche
Umsténde vorliegen, die dies unter Bericksichtigung berechtigter Interessen der Anteilinhaber
erforderlich erscheinen lassen, Die Wiederaufpahme der Rlicknahme der Anteilscheine ist dem
Anleger ebenfalls gemal § 10 der Fondsbestimmungen bekannt zu geben.
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Zur Preisberechnung des Fonds werden die jeweils letzten verdffentlichten Kurse
herangezogen. Entspricht der letzte verdifentlichte Bewertungskurs aufgrund der politischen
oder wirtschaftlichen Situationen ganz offensichtlich und nicht nur im Einzelfall nicht den
tatsachlichen Werten, so kann eine Preisberechnung unterbleiben, wenn der Kapitalanlagefonds
5% oder mehr seines Fondsvermégens in Vermdgenswerte investiert hat, die keine
marktkonformen Kurse aufweisen.

Fiir die im Fondvermdgen befindlichen Anteile an anderen Kapitalanlagefonds werden fiir die
Preisberechnung die jeweils letzten verdffentlichten Kurse der Subfonds herangezogen.

Abrechnungsstichtag

Bei Auftragsertelung bis 10:00 MEZ ist der zur Abrechnung kommende giiltige Ricknahmepreis
der von der Depotbank ermittelte Rechenwert des néchsten dsterreichischen Bankarbeitstages.
Die Wertstellung der Gutschrift des Verkaufspreises erfolgt zwei Bankarbeitstage nach dem
Abrechnungstag.

Die Annahmeschlusszeiten flr Anteilscheingeschafte beziehen sich auf das Einlangen der
Verkaufsauftrage bei der Depotbank und/oder einer Zahlstelle des Fonds. Abhangig von ihrer
tatsachlichen Orderannahmestelle sind Weilterleitungszeiten einzurechnen. Bitte erkundigen Sie
sich diesbezlglich bei threm Kundenbetreuer.

12.Beschreibung der Regeln fiir die Ermittlung und Verwendung der
Ertrage und Beschreibung der Anspriiche der Anteilinhaber auf
Ertrage.

Ertrignisse bei Ausschiittungsanteilscheinen
Nicht anwendbar

Ertragnisse bei Thesaurierungsanteiischeinen mit KESt-Abzug
(Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmien Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten
werdan nicht ausgeschitiet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab dem 15, Oktober des
folgenden Rechnungsjahres ein geman § 13 3. Satz InvFG ermittelier Betrag auszuzahlen, der
zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschilftungsgleichen Erirag des Anteilscheines
entfallenden Kapitalertragstauerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

Ertragnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug
(Vollthesaurierer intandstranche und Auslandsiranche)

Nicht anwendbar

Ertragnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen ochne KESt-Abzug
(Vollthesaurierer Auslandstranche)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Erirdgnisse nach Deckung der Kosten
werden nicht ausgeschiittet. Es wird keine Auszahlung gemaB § 13 3. Satz InvFG
vorgenommen.

Die Kapitalanlagegesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den
depotilhrenden Stellen sicher, dass die Andeilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur wvon
Anteilinhabern gehalten werden kénnen , die entwader nicht der inlandischen Einkommen- oder
Korperschaftssteuer unterliegen oder bai denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemal
§ 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. flr eine Befreiung von der Kapitalertragssteuer
vorliegen.
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13.Beschreibung der Anlageziele des Kapitalanlagefonds, einschlieBllich
der finanziellen Ziele (z.B. Kapital- oder Ertragssteigerung), der
Anlagepolitik (z.B. Spezialisierung auf geographische Gebiete oder
Wirtschaftsbereiche), etwaiger Beschrankungen bei dieser
Anlagepolitik sowie der Angabe der Befugnisse der Kreditaufnahme,
von denen bei der Verwaltung des Kapitalanlagefonds Gebrauch
gemacht werden kann.

Der APM Gold&Resources Fund strebt als Anlageziel laufende Ertrdge unter Inkaufnahme
definierter Risiken an. Er wird dazu je nach Einschatzung der Wirtschafts- und Kapitalmarktlage
und der Borsenaussichten im Rahmen seiner Anlagepolitk die nach dem
Investmentfondsgesetz und den Fondsbestimmungen zugelassenen Vermdégensgegenstiande
erwerben und verduBern.

Fiir den Kapitalanlagefonds werden d{berwiegend direkt oder indirekt Gber andere
Kapitalanlagefonds oder derivative Instrumente sowie ETF’s Rohstoff- und Edelmetallaktien und
Aktien gleichwertige Wertpapiere, in denen Rohstoff- und Edelmetallaktien singebettet sind, von
inlandischen und auslandischen Unternehmen, bis zu 100 v.H. des Fondsvermdgens erworben,
Desweiteren koénnen direkt oder indirekt dber andere Kapitalanlagefonds oder derivative
Instrumente gemeinsam mit den Geldmarktinstrumenten bis zu 49 v.H. des Fondsvermogens
Schuldverschreibungen oder sonstige verbriefte Schuldtitel erworben werden.

Die Kapitalanlagegeselischaft darf flir den APM Gold&Resources Fund als Teil der
Anlagestrategie Geschafte mit Derivaten tatigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko bezogen
auf im Fonds befindliche Vermdgenswerte zumindest zeitweise erhdhen.

Dabei wird besondars auf die Risikostreuung Bedacht genommen. Die genauen Anlagearenzen
sind Gegenstand der §§ 20 und 21 InvFG.

Risikohinweise

Allgemeines

Die Kurse der Wertpapiere eines Fonds kdnnen gegenlber dem Einstandspreis steigen/fallen.
VerauB3ert der Anleger Antelle an dem Kapitalanlagefonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse
der in dem Fonds befindlichen Wertpapiere gegenlber dem Zeitpunkt seines Erwerbs von
Anteilen gefallen sind, so hat dieses zur Folge, dass er das von thm in das Sondervermdgen
investierte Geld nicht vollstandig zurlickerhalt.

Wesentliche Risiken

a) das Risiko, dass der gesamte Markt einer Assetklasse sich negativ entwickelt und
dass dies den Preis und Wert dieser Anlagen negativ beeinflusst (Marktrisiko)

Die Kursentwicklung wvon Waertpapieren hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die ihrerseits von der aligemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird.
Eine besondere Auspragung des Marktrisikos ist das Zinsdnderungsrisiko. Darunter versteht
man die Maoglichkeit, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines
festverzinslichen Wertpapiers besteht, &ndern kann, Anderungen des Marktzinsniveaus kénnen
sich unter anderem aus Anderungen der wirtschaftlichen Lage und der darauf reagierenden
Politik der jeweiligen Notenbank ergeben. Steigen die Markizinsen, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen das Marktzinsniveau, so tritt bei festverzinslichen
Wertpapieren eine gegentaufige Kursentwicklung ein.

In beiden Féallen fihrt die Kursentwicklung dazu, dass die Rendite des Wertpapiers in etwa dem
Marktzing entspricht. Die Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit des festverzinslichen
Wertpapiers unterschiedlich aus. So haben festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
geringere Kursrisiken als solche mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kilrzeren Laufzeiten haben aber in der Regel gegeniiber festverzinslichen Wertpapieren mit
langeren Laufzeiten geringare Renditen.
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b) das Risiko, dass ein Emittent oder eine Gegenpartei seinen/ihren Verpflichtungen
nicht nachkommen kann (Kreditrisiko bzw. Emittentenrisiko)

Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkie wirken sich auch die besonderen

Entwicklungen der jeweiligen Aussteller auf den Kurs eines Wertpapiers aus. Auch bej

sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann beispielsweise nicht ausgeschlossen werden, dass

Verluste durch Vermdgensverfall von Aussteltern eintreten.

c) das Risiko, dass eine Transaktion innerhalb eines Transfersystems nicht wie erwartet
abgewickelt wird, da eine Gegenpartei nicht fristgerecht oder wie erwartet zahlt oder
liefert (Erfiillungsrisiko)

In diese Kategorie ist jenes Risiko zu subsumieren, dass ein Seftlement in sinem

Transfersystem nicht wie erwartet erfillt wird, da eine Gegenpartei nicht wie erwartet oder

verspétet zahit oder liefert. Das Settlementrisiko besteht darin, bei der Erfillung eines Geschéafis

nach erbrachter Leistung keine entsprechende Gegenleistung zu erhalten.

Vor allem bei Erwerb von nicht notierten Finanzprodukten oder bei deren Abwicklung tiber eine

Transferstelle besteht das Risiko, dass ein abgeschlossenes Geschéft nicht wie erwartet erfllit

wird, da eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder dass Verfuste aufgrund von Fehlern im

operationalen Bereich im Rahmen der Abwicklung eines Geschéftes auftreten kdnnen.

d) das Risiko, dass eine Position nicht rechtzeitig zu einem angemessenen Preis
liquidiert werden kann (Liguidititsrisiko)
Unter Beachtung der Chancen und Risiken der Anlage in Aklien und Renten erwirbt die
Kapitalantagegesellschaft fir den APM Gold&Resources Fund insbesondere Wertpapiere, die
an Boérsen des In- und Auslandes amtlich zugelassen oder an organisierten Markten gehandeit
werden, die anerkannt und far das Publikum offen sind und deren Funktionsweise
ordnungsgemal ist.
Gleichwott kann sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimmten Phasen oder in bestimmten
Borsensegmenten das Problem ergeben, diese zum gew(inschten Zeitpunkt nicht verdufern zu
kénnen. Zudem besteht die Gefahr, dass Titel, die in einem eher engen Markisegment
gehandelt werden, einer erheblichen Preisvolatilitat unterliegen.
Daneben werden Weripapiere aus Neuemissionen erworben, deren Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Borse oder an einem
organisierten Markt zu beantragen, sofern ihre Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres
nach der Emission ertangt wird.
Die Kapitalanlagegesellschaft dart Weripapiere erwerben, die an einer Borse oder einem
geregelten Markt des EWR oder an einer der im Anhang genannten Bdrsen oder geregelten
Markte gehandelt werden.
Die Zielfonds, in die sin Dach-Hedgefonds veranlagt, kénnen in Hinblick auf die Ricknahme
ihrer Anteile aber auch in der Haufigkeit inrer Bewertung eingeschrankt sein. Aus diesem Grund
ist mit dem Erwerb von Anteilen solcher Zielfonds, die Gefahr verbunden, dass diese nicht
rechtzeitig zurlickgegeben und liquidiert werden kénnen.

e) das Risiko, dass der Wert der Veranlagungen durch Anderungen des Wechselkurses

beeinflusst wird (Wechselkurs- oder Wahrungsrisiko)
Eine weitere Variante des Marktrisikos stellt das Wahrungsrisiko dar. Soweit nichts anderes
bestimmt ist, kdnnen Vermdgenswerte eines Kapitalanlagefonds in anderen Wahrungen als der
jeweiligen Fondswahrung angelegt werden. Die Ertrdge, Riickzahlungen und Erlése aus solchen
Anlagen erhait der Fonds in den Wahrungen, in denen er investiert. Der Wert dieser Wahrungen
kann gegendiber der Fondswahrung fallen. Es besteht daher ein Wahrungsrisiko, das den Wert
der Anteile insoweit beeintrichtigt, als der Kapitalanlagefonds in anderen Wahrungen als der
Fondswahrung investiert.

f) das Risiko des Verlustes von Vermogensgegenstanden, die auf Depot liegen, durch
Insolvenz, Fahrlassigkeit oder betriigerische Handlung der Depotbank oder der Sub-
Depotbank (Verwahrrisiko)

Mit der Verwahrung von Vermégensgegenstanden des Kapitalanlagefonds ist ein Verlustrisiko

verbunden, das durch Insolvenz, Scrgfaltspflichtverletziingen oder misshrauchlichem Verhalten

des Verwahrers oder eines Unter-Verwahrers verursacht werden kann. Insbesondere der

Einsatz eines Prime Brokers als Depotstelie kann unter Umstanden nicht die gleiche Sicherheit

gewdhrleisten wie eine als Depotstelie eingesetzte Bank.
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g) die Risiken, die auf eine Konzentration auf bestimmte Anlagen oder Markte
zuriickzufiihren sind (Konzentrationsrisiko)

Weitere Risiken kénnen dadurch enistehen, dass eine Konzentration der Veranlagung in

bestimmte Vermdgensgegenstinde oder Markte erfolgt.

h) das Performancerisiko, sowie Informationen dariiber, ob Garantien Dritter bestehen
und ob solche Garantien eingeschrankt sind (Performancerisiko)

Flir den Kapitalanlagefonds erworbene Vermidgensgegenstdnde koénnen eine andere

Wertentwicklung erfahren als im Zeitpunkt des Erwerbs zu erwarten war. Somit kann eine

positive Wertentwicklung nicht zugesagt werden, auB3er im Fall einer Garantiegewahrung durch

eine dritte Partei.

i} die Information Gber die Leistungsfihigkeit ailfdiliger Garantiegeber
Je nach der Leistungsfahigkeit allfalliger Garantiegeber erhdht oder vermindert sich das Risiko
des Investments.

)} das Risike der Inflexibiiitit, bedingt sowohl durch das Produkt selbst als auch durch
Einschriankungen beim Wechsel zu anderen Kapitalanlagefonds {Inflexibilititsrisiko)

Das Risiko der Inflexibilitdt kann sowohi durch das Produkt selbst als auch durch

Einschrankungen beim Wechsel zu anderen Kapitalanlagegesellschaften bedingt sein.

k} das Inflationsrisiko

Der Ertrag einer Investition kann durch die Inflationsentwicklung negativ beeinflusst werden. Das
angelegte Geld kann einerseits infolge der Geldentwertung einem Kaufkraftverlust unterliegen,
andererseits kann die Inflationsentwicklung einen direkten (negativen) Einfluss auf die
Kursentwicklung von Vermégensgegenstanden haben,

) das Risiko betreffend das Kapital des Kapitalaniagefonds {(Kapitalrisiko})

Das Risiko betreffend das Kapital des Kapitalanlagefonds kann vor allem dadurch bedingt sein,
dass es zu einem billigeren Verkauf als Kauf der Vermdgenswerte kommen kann. Dies erfasst
auch das Risiko der Aufzehrung bei Ricknahmen und UberméfBiger Ausschiittung von
Anlagerenditen.

m) das Risiko der Anderung der sonstigen Rahmenbedingungen, wie unter anderem
Steuervorschriften

Der Wert der Vermdgensgegenstande des Kapitalanlagefonds kann durch Unsicherheiten in
Landern, in denen Investments getatigt werden, wie z.B. internationale politische Entwicklungen,
Anderung der Regierungspolitik, Besteuerung, Einschrinkungen von auslédndischem
Investment, Wahrungsfluktuationen und anderen Entwickiungen im Rechtswesen oder in der
Regulierungslage nachteilig beeinflusst werden. AuBerdem kann an Bdrsen gehandelt werden,
die nicht so streng reguliert sind wie digjenigen der USA oder der EU-Staaten.

n) das Risiko, dass aufgrund wvon Kurshildungen auf illiquiden WMéarkten die
Bewertungskurse bestimmter Wertpapiere von ihren tatsachlichen
VerauBerungspreisen abweichen konnen {Bewertungsrisiko)

Insbesondere in Zeiten, in denen aufgrund von Finanzkrisen sowie eines afigemeinen

Vertrauensverlustes Liquiditatsengpasse der Markiteilnehmer bestehen, kann die Kurshildung

bestimmter Wertpapiere und sonstiger Finanzinstrumente auf Kapitalmérkten eingeschrankt und

die Bewertung im Fonds erschwert sein. Werden in derartigen Zeiten vom Publikum gleichzeitig
grof3ere Anteilsriickgaben getatigt, kann das Fondsmanagement zur Aufrechterhaltung der

Gesamtliquiditdt des Fonds gezwungen sein, VerduB3erungsgeschafte von Wertpapieren zu

Kursen zu tatigen, die von den tatséchlichen Bewertungskursen abweichen.

Kreditaufnahme
Die Aufnahme von Krediten bis zu 10 v.H. des FFondsvermogens ist kurzfristig zulassig.

Durch die Finanzierung von Wertpapierkdufen auf Kredit erhdhi sich das Risiko des
Fondsvermogens.
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Delegation von Aufgaben

Die KAG weist darauf hin, dass sie Aufgaben an ein mit ihr in einer engen Verbindung
stehendes Unternehmen, somit ein verbundenes Unternehmen im Sinne des § 2 Z 28
Bankwesengesetz (BWG), delegiert hat.

Abwicklung von Transaktionen

Die KAG weist darauf hin, dass sie Transaktionen fir den Kapitalanlagefonds Gber ein mit ihr in
einer engen Verbindung siehendes Unternchmen, somit ein verbundenes Unternehmen im
Sinne des § 2 Z 28 Bankwesengesetz (BW@G), abwickeln kann.

14.Risiko bei derivativen Produkten im Sinne des § 21 InvFG.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf im Rahmen der ordnungsgemaBen Verwaltung flr einen
Kapitalanlagefonds unter bestimmten Voraussetzungen und Beschrénkungen derivative
Finanzinstrumente gemaB § 21 InvFG erwerben, sofern die betreffenden Geschéfte in den
Fondsbestimmungen ausdricklich vorgesehen sind.

Es ist darauf hinzuweisen, dass mit derivativen Produkten Risiken verbunden sein

kénnen. wie folgt:

a) Die erworbenen befristeten Rechte kénnen verfallen oder eine Wertminderung
erleiden.

b) Das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und auch Uber etwaige geleistete
Sicherheiten hinausgehen.

¢} Geschiifte, mit denen die Risiken ausgeschlossen sind oder eingeschriankt werden
sollen, konnen maoglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Marktpreis
getitigt werden,

d) Das Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn die Verpflichtung aus derartigen
Geschéften oder die hieraus zu beanspruchende Gegenleistung auf auslandische
Wahrung lautet.

Bei Geschéaften mit OTC-Derivaten k&nnen folgende zusatzliche Risiken auftreten:

a) Probleme bei der VerauBerung der am OTC-Markt erworbenan Finanzinstrumente an Dritte,
da bei diesen ein organisierter Markt fehlt; eine Glattstellung eingegangener Verpflichtungen
kann aufgrund der individuellen Vereinbarung schwietig oder mit erheblichen Kosten
verbunden sein {Liguiditatsrisiko);

b) der wirtschaftliche Erfolg des OTC-Geschéftes kann durch den Ausfall des Kontrahenten
gefahrdet sein (Kontrahentenrisiko).

15. Techniken und Instrumente der Anlagepolitik.

I. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder kindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von

héchstens 12 Monaten dirfen unter folgenden VYoraussetzungen erworben werden:;

1. Bei ein und demselben Kreditinstitut ddrfen Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer
Laufzeit von héchstens 12 Monaten bis zu 20 v.H. des Fondsvermdgens angelegt werden,
sofern das betreffende Kreditinstitut
- seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder
- sich in einem Driitstaat befindet und Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach

Auffassung der FMA ienen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

2. Ungeachtet samtlicher Einzelobergrenzen darf ein Kapitalanlagefonds bei ein und
demselben Kreditinstitut hdchstens 20 v.H. des Fondsvermégens in einer Kombination aus
von diesem Kreditinstitut begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und /oder
Einfagen bei diesem Kreditinstitut und/oder von diesem Kreditinstitut erworbenen OTC-
Derivaten investieren.

Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten und das Bankguthaben ist der Héhe nach nicht

begrenzt.
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It Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die dblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden, liquide sind, deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann und die die
Voraussetzungen gemal § 1a Abs. 5 bis 7 InvFG erflllen.

Fiir den Kapitalantagefonds diirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, die

1. an einer der im Anhang genannten Bodrsen des In- und Auslandes amtlich zugelassen oder
an im Anhang genannten geregelten Mérkten gehandelt werden, die anerkannt und fir das
Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgemas ist.

2. (blicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, frei Ubertragbar sind, liquide sind und
deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann, Gber die angemessene Informationen
vorliegen, einschlieBlich solcher Informationen, die eine angemessene Bewertung der mit
der Anlage in solche Instrumente verbundenen Kreditrisiken ermaglichen, dirfen erworben
werden, auch wenn sie nicht an geregelten Méarkten gehandelt werden, sofern die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften dber den Einlagen- und
Anlegerschutz unterliegen, vorausgesetzt, sie werden

a} von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaates, der Europaischen Zentralbank, der Européischen Union oder der
Europaischen Investmentbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat, einem
Gliedstaat der Fdderation, oder von einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert oder

k) von Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere an einer im Anhang genannten Bdrse des
In- und Auslandes amfilich zugelassen oder an im Anhang genannten geregelten Markten
gehandelt werden, oder

¢c) von einem Institut begeben oder garantiert, das gemaB den im Gemeinschaftsrecht
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut begeben oder
garantiert, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der FMA mindestens so streng
sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, oder

d) von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der FMA
zugelassen wurde, sofern flr Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften flr den
Anlegerschutz gelten, die denen der lit.a bis ¢ gleichwertig sind und sofern es sich bei den
Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapitai von mindestens 10 Mio.
EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660 EWR erstellt
und verdffentlicht, oder um einen Rechistrdger, der innerhalb einer eine oder mehrere
boérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechistrager handelt, der in Unternehmens-,
Gesellschafts- oder Vertragsform die wertpapierméBige Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumien Kreditlinie finanzieren soll; die Kreditlinie
hat durch ein  Finanzinstitut  gesichet zu sein, dass selbst die i
Z. 2 lit. c. genannten Kritarien erfillt.

Geldmarktinstrumente, die diesen Voraussetzungan nicht entsprechen und auch nicht an einem

geregelten Markt gehandelt werden, darfen nur bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens erworben

werden.

IH. Wertpapiere

Wertpapiere sind

a) Aktien und andere, Aklien gleichwertige Wertpapiere,

b) Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel,

c) alle anderen marktfdhigen Finanzinstrumente (z.B. Bezugsrechte), die zum Erwerb von
Finanzinstrumenten im Sinne des InvFG durch Zeichnung oder Austausch berechtigen, mit
Ausnahme derin § 21 InvFG genannten Techniken und Instrumente.

Far die Qualifikation als Wertpapier miissen die Kriterien des § 1a Abs. 3 InvFG vorliegen.

Wertpapiere schliefien zudem im Sinn des § 1a Abs. 4 InviFG

1. Anteile an geschlossenen Fonds in Form einer Investmentgeselischaft oder eines
Investimentfonds,

2. Anteile an geschlossenen Fonds in Vertragsform,

3. Finanzinstrumente nach § 1a Abs. 4 Z. 3 InvFG

ein.
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Die Kapitalanlagegesellschaft erwirbt Wertpapiere, die an einer im Anhang genannten Borsen
des In- und Auslandes amtlich zugelassen oder an im Anhang genannten geregelten Markten
gehandelt werden, die anerkannt und flir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise
ordnungsgeman ist.

Daneben werden Wertpapiere aus Neuemissionen erworben, deren Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Netierung an einer Bbrse cder an sinem
geregelten Markt zu beantragen, sofern thre Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach
der Emission erlangt wird.

Nicht notierte Wertpapiere und andere verbriefte Rechte

fnsgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermbgens dirfen in Wertpapieren angelegt werden, die
nicht an einer der im Anhang aufgefithrten Boérsen amtiich zugelassen oder an einem der im
Anhang angefthrten geregelten Markte gehandelt werden.

IV. Anteile an Kapitalantagefonds geméaB § 20 Abs. 3 Z 8b und 8¢ invFG

1. Anteile an Kapitalanlagefonds (= Kapitalanlagefonds und Investmentgeselischaften offenen
Typs), welche die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfilllen (OGAW), diirfen
erworben werden, sofern diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 v.H. des Fondsvermégens in
Anteile anderer Kapitalanlagefonds investieren.

2. Anteile an Kapitalanlagefonds, welche die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG nicht
erfillen (OGA) und deren ausschlieBlicher Zweck es ist,

e beim Publikum beschaffte Gelder fir gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz der
Risikostreuung in Wertpapieren und anderen liquiden Finanzanlagen zu investieren, und

s deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des
Vermogens der Kapitalanlagefonds zuriickgenommen oder ausbezahlt werden,

durfen erworben werden, sofern

a) diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 v.H. des Fondsvermdégens in Anteile anderer
Kapitalaniagefonds investieren und

b} diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen,
weiche nach Auffassung der Finanzmarktaufsicht derjenigen nach dem
Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und ausreichende Gewahr fr die Zusammenarbeit
zwischen den Behdrden besteht, und

¢} das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau der Anteilinhaber wvon
Kapitalanlagefonds oder Investmentgesellschaften, die die Bestimmungen der Richtlinie
85/611/EWG erflllen (OGAW), gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fir
eing getrennte Verwahrung des Sondervermbgens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind, und

d) die Geschéftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und
die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

Zur Beurteilung der Gleichwertigkeit des Schutzniveaus der Anteilinhaber im Sinne der lit. ¢} sind

die in § 3 der Informationen- und Gleichwertigkeitsfestlegungsverordnung {IG-FestV) idgF

genannten Kriterien heranzuziehen.

3. Fir den Kapitalanlagefonds dirfen auch Anteile an Kapitalanlagefonds erworben werden,
die unmittelbar oder mittelbar von derselben Kapitalanlagegesellschaft oder von einer
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Kapitalanlagegesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist.

4. Antelle an Kapitalanlagefonds nach § 17 Z 1 iVm § 17 Z 3 der Fondsbestimmungen dlrfen
insgesamt his zu 10 v.H. des Fondsvermé&gens erworben werden,
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V. Derivative Finanzinstrumente

a) Notierte und nicht-notierte derivative Finanzinstrumente

Fir einen Kapitalanlagefonds diirfen abgeleitete Finanzinstrumente {Derivate), einschlief3lich

gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einer der im Anhang angeflhrten Borsen

amtlich zugelassen sind oder an einem der im Anhang genannten geregelten Markte gehandeit

werden, oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Bérse amtlich zugelassen sind

oder an einem geregelten Markt gehandelt werden (OTC-Derivate) eingesetzt werden, sofern

1. es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne des § 15a der Fondsbestimmungen
oder um Finanzindices, Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in welche der
Kapitalanlagefonds gemafB den in seinen Fondsbestimmungen genannten Anlagezielen
investieren darf,

2. die Gegenpartei bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorie sind, die von der FMA durch Verordnung zugelassen wurden, und

3. die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Oberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative der Kapitalanlagegesellschaft zum angemessenen
Zeitwert verauBert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kdnnen.

Mitumfasst sind auch Instrumente, die die Ubertragung des Kreditrisikos der zuvor genannten
Vermbdgenswerte zum Gegenstand haben.

b) Verwendungszweck

Derivative Finanzinstrumente sind Teil der Anlagestrategie des Kapitalanlagefonds und kéinnen
zudem auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.

¢} Bisikomanagement

Die Kapitalanlagegesellschaft hat ein Risikomanagementverfahren zu verwenden, das es ihr
ermoglicht, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Fondsvermdégens jederzeit zu Oberwachen und zu messen. Sie hat ferner
ein Verfahren zu verwenden, das eine prizise und unabhéngige Bewertung des jeweiligen
Wertes der OTC-Derivate erlaubt.
Die Kapitalanlagegesellschaft hat im Einvernehmen mit der Depotbank, der FMA entsprechend
dem von dieser festgelegten Verfahren flr jeden von ihr verwalteten Kapitalanlagefonds die
Arten der Derivate im Fondsvermégen, die mit den jeweiligen Basiswerten verbundenen Risiken,
die Anlagegrenzen und die verwendeten Methoden zur Messung der mit den Derivategeschaften
verbundenen Risiken mitzuteilen.
Derivative Finanzinstrumente kénnen neben Absicherungszwecken in gréBerem Umfang auch
als Gegenstand der Anlagepolitik eingesetzt werden, wodurch sich das Risiko des
Kapitalanlagefonds entsprechend erhdhen kann.
Das mit den Derivaten verbundene Gesamtrisikc darf den Gesamtnettowert des
Fondsvermdgens nicht Uberschreiten. Beit der Berechnung des Risikos werden der Marktwert
der Basiswerte, das Ausfalirisiko, kiinflige Marktfluktuationen und die Liguidationsfrist der
Positionen berlicksichtigt. Ein Kapitalanlagefonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb
der fir das Underlying geltenden spezifischen Anlagegrenzen der Fondsbestimmungen und des
investmentfondsgesetzes Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte
diese spezifischen Anlagegrenzen nicht Gberschreitet.
Das Ausfallrisiko bei Geschéften eines Kapitalaniagefonds mit OTC-Derivaten darf folgende
Satze nicht Uberschreiten:
1. wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne der Richtlinie 2002/12/EG ist, 10 v.H. des
Fondsvermdgens,
2. ansonsten 5 v.H. des Fondsvermdogens.
Anlagen eines Kapitalanlagefonds in indexbasierten Derivaten werden im Hinblick auf die
spezifischen Anlagegrenzen nicht berilicksichtigt. ist ein Derivat in ein Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet, so muss es hinsichilich der Einhaltung der zuvor genannten
Vorschriften berlicksichtigt werden.
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d) Gesamtrisiko

Commitment Approach
Die Summe der anzurechnenden Werte der derivativen Finanzinstrumente, die nicht der

Absicherung dienen, darf den Wert des Fondsvermdagens nicht (bersteigen.

Der anzurechnende Wert flir

- Finanzterminkontrakte bemisst sich nach dem Kontraktwert multipliziert mit dem
bérsetaglich ermittelten Terminpreis;

- Optionsrechte bemisst sich nach dem Wert der Wertpapiere oder Finanzinstrumente, die
Gegenstand des Optionsrechtes sind (Underlying)

Leverage:
Die Kapitalanlagegesellschaft darf den Investitionsgrad dieses Kapitalanlagefonds iber die

Aufnahme von Krediten oder (ber den Einsatz von Derivaten steigern (Leverage).
Fir diesen Kapitalanlagefonds darf die Gesellschaft den Investitionsgrad durch den Einsatz von
Fremdkapital oder Derivaten bis auf 180 Prozent des Wertes des Kapitalanlagefonds steigern.

VI. Pensionsgeschiafte

Nicht anwendbar

Vil. Wertpapierleihe

Nicht anwendbar

16.Bewertungsgrundsatze.

Der Wert sines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschiieflich der Ertrdgnisse durch die Zaht der Anteile. Der Gesamtwert des
Kapitalanlagefonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehdrigen Wertpapiere und
Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Fonds gshdrenden Finanzanlagen, Geldbetrage,
Guthaben, Forderungen und scnstigen Rechte, abziiglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank
zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundséatzen ermittsit:

ay Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bbrse oder an einem anderen
geregelien Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundséatzlich auf der Grundlage
des letzten verfligbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bdrse oder an einem anderen geregelten
Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fir einen Vermdgenswert, welcher an
einer Borse cder an einem anderen geregelien Markt notiert oder gehandelt wird, der
Kurs den tatsdchlichen Markiwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse
zuverldssiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere
oder andere anerkannte Bewertungsmethoden zurlickgegriffen.

17.Ermittlung der Verkaufs- oder Ausgabe- und der Auszahlungs- oder

Ricknahmepreise der Anteile, insbesondere

- Methode und Haufigkeit der Berechnung dieser Preise

- Angaben der mit dem Verkauf, der Ausgabe, der Riicknahme oder Auszahlung
verbundenen Kosten

- Angaben von Art, Ort und Haufigkeit der Veroffentlichung dieser Preise.

Ausgabeaufschlay

Bei Festsetzung des Ausgabeaufschlages wird zur Abgeltung der Ausgabekosien ein
Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung der Ausgabekosien
betragt bis zu max. 5 v.H. des Wertes sines Anteiles. Dieser Ausgabeaufschlag kann bei nur
kurzer Anlagedauer die Performance reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Aus diesem Grund
empfiehlt sich bei dem Erwerb von Investmentanteilscheinen eine langere Anlagedauer.
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Rundung der Ausgabe- und Rilcknahmepreise
Der Ausgabepreis wird auf den nachsten Cent aufgerundet. Der Ricknahmepreis, der dem
Anteilwert entspricht, wird auf den nachsten Cent abgerundet.

Art, Ort und Haufigkeit der Veréffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Der Wert eines Anteiles, der Ausgabe- und Rlcknahmepreis wird borsetéglich von der
Depothank ermittelt und in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung mit
Erscheinungsort im  Inland und/oder in elektronischer Form auf der Internet-Seite der
emittierenden Kapitalanlagegeselischaft ver&ifentlicht.

Kosten bei Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die Depotbank oder der Erwerb der Anteile bei
giner der im Anhang angefithrien Zahl- und Einreichstellen erfolgt ohne Berechnung zusétzlicher
Kosten mit Ausnahme der Berechnung des Ausgabeaufschlags bei Ausgabe von
Anteilscheinen. Bei Ricknahme der Anteilscheine ist kein Rlicknahmeabschlag zu bezahlen,
Inwiewsit beim einzelnen Anleger fr den Erwerb und die Rlckgabe von Anteilscheinen
zusatzliche Gebihren verrechnet werden, hangt von den individuellen Vereinbarungen des
Anlegers mit dem jeweiligen depotfiihrenden Kreditinstitut ab und untetliegt daher nicht der
Einflussnahme durch die Kapitalanlagegesellschaft.

18.Angaben (ber die Methode, die Hohe und die Berechnung der zu
Lasten des Kapitalanlagefonds gehenden Verglitungen fiir die
Kapitalanlagegesellschaft, die Depotbank oder Dritte und der
Unkostenerstattungen an die Kapitalanlagegesellschaft, die Depotbank
oder Dritte durch den Kapitalanlagefonds.

Verwaltungskosten

Die Kapitalanlagegesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergltung, die
sich aus einer fixen und einer variablen Komponente zusammensetzt,

Die fixe Vergitung betrdgt bis zu 2 v.H. p.a. Die performanceabhéangige Vergltung betragt 10%
der Uber die 5% {Murdle-rate) hinausgehenden positiven Performance eines Rechnungsjahres
(unter Anwendung der High-Watermark-Methodg). Die fixe und variable Vergitung errechnen
sich auigrund der Monatsendwerte.

1. ATODOOAOTHE? 7/ ATOOCOAO7HF4 {Retailtranche)
Die Kapitalanlagegesellschaft erhalt flir ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche, fixe
Vergltung bis zu einer Hoéhe von 1,95 v.H. des Fondsvermbdgens, die auf Grund der
Monatsendwerte errechnet wird.

2. ATO000AQJBS0 / ATOO00ADJBTS (institutionelle Tranche)
Die Kapitalanlagegesellschaft erhalt tir ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche fixe
Vergltung bis zu einer Hoéhe von 1,2 v.H. des Fondsvermogens, die auf Grund der
Monatsendwerte errechnet wird.

Das Mindestinvestment bei der instituticnellen Tranche betragt EUR 50.000,-.
Sonstige Kosten

Neben den der Kapitalaniagegesellschaft zusiehenden Vergiitungen gehen die folgenden
Aufwendungen zu Lasten des Kapitalanlagefonds:

a) Transaktionskosten

Darunter sind jene Kosten zu verstehen, die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerduRBerung von Vermdgensgegenstanden des Kapitalanlagefonds entstehen, sofern sie nicht
bereits im Rahmen der Transaktionskostenabrechnung Gber den Kurs berlicksichtigt wurden.
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b) Kosten fiir den Wirtschaftspriifer

Die Hbohe der Vergltung an den Wirtschaftspriffer richtet sich einerseits nach dem
Fondsvolumen und andererseits nach den Veranlagungsgrundsétzen. Die Vergilitung wird nach
Anfall berechnet.

¢} Publizitdtskosten

Darunter sind jene Kosten zu subsumieren, die im Zusammenhang mit der Erstellung und
Verdffentlichung von gesetzlich vorgesehenen Informationen gegeniiber Antellinhabern im In-
und Ausland entstehen.

Weiters kénnen sémiliche durch die Aufsichisbehérden verrechnete Kosten dem
Kapitalanlagefonds angelastet werden, wenn Anderungen (insb. der Fondshestimmungen,
Verkaufsprospekt} notwendig sind, weil sich gesetzliche Bestimmungen geandert haben, Diese
Kosten werden nach Anfall berechnet.

d} Kosten fir Konten und Depots des Kapitalanlagefonds {(Wertpapierdepotgebiihren)

Dem Kapitalanlagefonds werden von der Depotbank bankiibliche Depotgebiihren, Kosten flr
Kuponinkasso, ggf. einschlieBlich der bankiiblichen Kosten flr die Verwaltung auslandischer
Wertpapiere im Ausland angelastet, wobei die Berechnung monatiich erfolgt.

e} Depothankgebihr
Die Depotbank erhdlt fir die Flhrung der Fondsbuchhaltung, die tagliche Bewertung des

Kapitalanlagefonds und die Preisverdffentlichung eine manatliche Abgeltung.

f) Kosten fir Dienste externer Beraterfirmen_oder Anlageberater

Werden fir den Kapitalanlagefonds externe Berater oder Anlageberater in Anspruch
genommen, werden die aufgelaufenen Kosten unter dieser Position zusammengefasst und dem
Kapitalanlagefonds angelastet.

im aktuellen Rechenschaftsbericht werden unter Fondsergebnis, Unterpunki ,Aufwendungen®
die unter lit. b} bis f} genannten Positionen ausgewiesen.

Vorteile

Die KAG weist darauf hin, dass sie infolge ihrer Verwaltungstatigkeit fir den Kapitalanlagefonds
{(sonstige geldwerte) Vorteile (z.B. fur Broker Research, Finanzanalysen, Markt- und
Kursinformationssysteme) im  Einklang mit  den geltenden Qualitatsstandards  der
dsterrsichischen Investmentfondsbranche ausschiieBlich dann vereinnahmt, wenn sie im
Interesse der Anteilinhaber eingesetzt werden,

Die KAG darf aus der vereinnahmten Verwaltungsgebiihr Rickvergltungen (im Sinn von
Provisionen) gewdhren. Die Gewahrung von derartigen Rlckvergiitungen fithrt nicht zu einer
Mehrbelastung des Fonds mit zusatzlichen Kosten.

Von Dritten geleistete Rickvergitungen (im Sinn ven Provisionen) werden nach Abzug

angemessener Aufwandsentschadigungen an den Kapitalanlagefonds weitergeleitet und im
Rechenschaftsbericht ausgewiesen.

19.Externe Fondsmanager oder Anlageberater

Externer Fondsmanager ist die Absoclute Portfolio Management GmbH, Singerstral3e 27, 1010
Wien. Dem Anleger entstehen dadurch keine zuséatzlichen Kaosten.

20.Gegebenenfalls bisherige Ergebnisse des Kapitalanlagefonds — diese
Angaben konnen entweder im Prospekt enthalten oder diesem
beigefigt werden.

Siehe Anhang ,Vereinfachter Verkaufsprospekt®.
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21.Profil des typischen Anlegers, fiir den der Kapitalanlagefonds
konzipiert ist.

Siehe Anhang ,Vereinfachter Verkaufsprospekt®.

22.Etwaige Kosten oder Gebiihren mit Ausnahme der unter Z 17
genannten Kosten, aufgeschliisselt nach denjenigen, die vom
Anteilinhaber zu entrichten sind und denjenigen, die aus dem
Sondervermogen des Kapitalanlagefonds zu zahlen sind.

Siehe Anhang ,Vereinfachter Verkaufsprospekt®.
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ABSCHNITT Il
ANGABEN UBER DIE DEPOTBANK

1. Firma, Rechtsform; Sitz und Ort der Hauptverwaltung, wenn dieser
nicht mit dem Gesellschaftssitz zusammenfalit.

Depotbank ist die SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT,
Bankgasse 2, 1010 Wien

2. Haupttatigkeit und Aufgaben der Depotbank.

Die SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT hat gemaB Bescheid
vom 09. Dezember 2010 FMA-IF25 6472/0002-INV/2010 der Finanzmarktaufsicht die Funktion
der Depotbank Gbernommen. Die Bestellung und der Wechset der Depotbank bediirfen der
Bewilligung der Finanzmarktaufsicht. Sie darf nur erteilt werden, wenn anzunehmen ist, dass
das Kreditinstitut die Erflllung der Aufgaben einer Depotbank gewahrleistet. Die Bestellung und
der Wechsel der Depotbank sind zu verdffentlichen; die Verdffentlichung hat den
Bewilligungsbescheid anzutlhren,

Die Depotbank ist Kreditinstitut nach dsterreichischermn Recht. |hre Haupttatigkeit ist das Giro-,
Einlagen- und Kreditgeschéft sowie das Wertpapiergeschaft.

lhr obliegt gemal Investmentfondsgesetz die Verwahrung der Vermdgenswerte des
Kapitalanlagefonds sowie die Fithrung der Kanten und Depots des Fonds und sie hat dabei
insbesondere zu gewdhrleisten, dass ihr bei Geschéften, die sich auf das Vermdgen des
Investmentfonds beziehen, der Gegenwert unverziglich {ibertragen wird und die ErtrAge des
Investmentfonds gemafi den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes und den
Fondsbestimmungen verwendet werden.

Weiters werden folgende Aufgaben ven der Depotbank (ibernommen:

Bewertung und Preisfestsetzung (einschlieBlich Steuererkiarungen)

Uberwachung der Einhaltung der Rechisvorschriften

Gewinnausschittung auf Basis der Beschlussfassung der Verwaltungsgeselischaft
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Kontraktabrechnungen (einschlieBlich Versand der Zertifikate)

00000

Die der Kapitalanlagegesellschaft nach den Fondsbestimmungen fiir die Verwaltung zustehende
Vergltung und der Ersatz fir die mit der Verwaltung zusammenhangenden Aufwendungen sind
von der Depotbank zu Lasten der fiir den Fonds gefiihrten Konten zu bezahlen. Die Depothank
darf die thr fir die Verwahrung der Wertpapiere des Fonds und flir die Kontenfihrung
zustehende Vergltung dem Fonds antasten. Bei diesen MaBnahmen kann die Depotbank nur
auf Grund eines Auftrages der Kapitalanlagegesellschaft handeln.
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ABSCHNITT IV
Vereinfachter Prospekt

APM Gold&Resources Fund

Miteigentumsfonds gemaf § 20 Investmentfondsgesetz. ISIN-Code: ATOO00AQJ8T8 (VT) / ATO000A0JBSO (T) (institutionelle
Tranche). Der Kapitalanlagefonds wurde von der Finanzmarktaufsicht entsprechend den Bestimmungen des Gsterreichischen
Investmentfondsgesetzes genehmigt.

1. Kurzdarstellung des Kapitalanlagefonds
1.1 Datum der Griindung des Fonds

Der Fonds wurde am 23.10.2007 aufgelegt. Es handelt sich dabei um einen Miteigentumsfonds gem&aB § 20
Investmentfondsgesetz (InvFG). Der Fonds ist als Zielfonds gemaB Investmentfondsgesetz geeignet.

1.2 Angaben iiber die verwaltende Kapitalanlagegesellschaft
Der APM Gold&Resources Fund wird von der Semper Constantia Invest GmbH, Bankgasse 2, 1010 Wien verwaltet.
Die Semper Constantia Invest GmbH hat die nachstehend angefiihrte Tétigkeit an Dritte delegiert:

Fondsmanagement
Das Fondsmanagement wird von der Absolute Portfolio Management GmbH, WallnerstraBe 3/17, 1010 Wien durchgefihrt.

1.3 Depotbank

SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Bankgasse 2, 1010 Wien

1.4 Abschlusspriifer

KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Porzellangasse 51, 1090 Wien
1.5 Den Kapitalanlagefonds anbietende Finanzgruppe

Zahl-, Einreich- und Kontaktstelle in Bezug auf den APM Gold&Resources Fund ist die SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK
AKTIENGESELLSCHAFT, Bankgasse 2, 1010 Wien, sowie weitere Vertriebstellen in den verschiedenen Vertriebslandern.

2. Anlageinformationen
2.1 Kurzdefinition des Anlageziels des Kapitalanlagefonds

Der APM Gold&Resources Fund ist darauf ausgerichtet, einen hohen laufenden Ertrag unter Inkaufnahme klar definierter
Risiken zu erzielen.

2.2 Anlagestrategie des Kapitalanlagefonds und kurze Beurteilung des Risikoprofils des Fonds (einschlieBlich der
erforderlichen Informationen nach § 21a und nach der Anlagekategorie)

2.2.1 Anlagestrategie des Kapitalanlagefonds

Fir den Kapitalanlagefonds werden (iberwiegend direkt oder indirekt (ber andere Kapitalanlagefonds oder derivative
Instrumente sowie ETF’s Rohstoff- und Edelmetallaktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere, in denen Rohstoff- und
Edelmetallaktien eingebettet sind, von inldndischen und auslandischen Unternehmen, bis zu 100 v.H. des Fondsvermégens
erworben. Desweiteren kénnen direkt oder indirekt liber andere Kapitalanlagefonds oder derivative Instrumente gemeinsam
mit den Geldmarktinstrumenten bis zu 49 v.H. des Fondsvermdgens Schuldverschreibungen oder sonstige verbriefte
Schuldtitel erworben werden.

Derivative Instrumente kénnen im Rahmen der Veranlagung sowohl zur Ertragssicherung als auch als Wertpapierersatz f(ir
Wertpapiere wie in diesem Punkt beschrieben und/oder zur Ertragssteigerung verwendet werden.

2.2.2 Kurze Beurteilung des Risikoprofils des Fonds (einschlieBlich der erforderlichen Informationen nach § 21a und
nach der Anlagekategorie)

Aufgrund der (iberwiegenden Veranlagung des Kapitalanlagefonds in Aktien besteht bei diesem Fondstyp eine erhohte Gefahr
des Markt- und Emittentenrisikos, welches sich negativ auf den Anteilswert auswirken kann. Daneben kénnen auch andere
Risiken wie etwa das Wahrungsrisiko und das Zinsénderungsrisiko in Erscheinung treten. Eine ausfiihrliche Beschreibung der
einzelnen Risikoarten finden Sie im vollstandigen Prospekt.

In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteilscheine des APM Gold&Resources Fund
gegeniber dem Ausgabepreis steigen/ fallen kann. Dies hat zur Folge, dass der Anleger unter Umsténden weniger Geld
zurlickbekommt als er investiert hat.

Da derivative Instrumente sowohl zur Absicherung als auch zur Ertragssteigerung und als Wertpapierersatz eingesetzt werden
konnen, wird durch ihren Einsatz das Risiko des Fonds zusétzlich erhéht.

Die Kapitalanlagegeselischaft wendet fiir die Risikoberechnung den Commitment Approach an. Néhere Details und
Erlauterungen zum Commitment Approach finden sich in Punkt 15 des Vollstandigen Verkaufsprospektes.
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2.3 Bisherige Wertentwicklung des Kapitalanlagefonds und ein Warnhinweis, dass die bisherige Wertentwicklung kein
Indiz fiir die zukiinftige Wertentwicklung ist

2.3.1 Bisherige Wertentwicklung des Kapitalanlagefonds

Wertentwicklung des Fonds in % laut OeKB-Methode

33,05

9,61 7,03

%Mll .I

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Durchschnittliche Performance per 31.08.2011

10 Jahre p.a.
5 Jahre p.a.

3 Jahre p.a. 15,97

Die Performanceabrechnung erfolgt ohne Berlicksichtigung der Ausgabeauf- und
Ricknahmeabschlage.

2.3.2 Warnhinweis

Warnhinweis

Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verldsslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Wertentwicklung
eines Kapitalanlagefonds zu.

2.4 Profil des typischen Anlegers, fiir den der Kapitalanlagefonds konzipiert ist

Empfohlene Mindestbehaltedauer

ENEEEEEEEEEEEEEEEEEE |

1 Jahr 15 Jahre

Erfahrung des Anlegers

ENEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE NN

Unerfahrener Anleger Erfahrener Anleger

Risikotoleranz des Anlegers

ESEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE | |

Konservativ Risikofreudig

3. Wirtschaftliche Informationen

3.1 Geltende Steuervorschriften fiir in Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige Anleger

Der Fonds selbst unterliegt keinen Steuern vom Vermdgen und Ertrag. Ausgeschittete (inkl. Zwischenausschiittungen),
ausschittungsgleiche ordentliche Ertrage (Zinsertrdge, Dividenden) und bestimmte ausschiittungsgleiche auBerordentliche
Ertrage (realisierte Kursgewinne aus der VerduBerungen von Wertpapieren und derivativen Instrumenten) unterliegen beim
privaten Anleger der 25% Kapitalertragssteuer und sind endbesteuert.

Fiir vor dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile gilt die einjéhrige Spekulationsfrist.
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Ab dem 1.1.201% angeschaffte Fondsanteile unterliegen bei AnteilsverduBerungen einer Besteuerung der realisierten
Wertsteigerung. Bei VerduBerung ab dem 1. April 2012 exfolgt die Besteuerung durch die depotfihrenden Stellen, welche die
Differenz zwischen dem steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswert und dem Verkaufserlds der Fondsanteile einer
25%igen KEST-Endbesteuerung unterwerfen. Werden die ab 1.1.2011 angeschafften Anteile vor dem 1.4.2012 verduBert, gilt
eine verlangerte Spekufationsfrist (dh die steuerpflichtigen Ertrage sind im Wege der Veranlagung zu versteuarn).

Die steuerliche Behandlung der Fondsertrdge (bei Steuwerausldndern) richiet sich nach der jeweitigen nationalen
Steuergesetzgebung. Wir empiehlen die Bezichung eines Steuerexperten.

3.2 Ein- und Ausstiegsprovisionen

Kosten, die dem Anteilinhaber direkt bei der Ausgabe oder Riicknahme des Anteilscheines angelastet werden

Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung der Ausgabekosten betragt bis zu max. 5,00%
3.3 Etwaige sonstige Provisionen und Gebiihren, wabei danach zu unterscheiden ist, welche vom Anteilinhaber zu
entrichten sind, und weiche aus dem Sondervermégen des Kapitalaniagefonds zu zahien sind
3.3.1 Kosten, die aus dem Fondsvermdgen heraus bezah#t werden
Kosten, die mit einem bestimmten Prozentsatz im Verhaltnis zum Wert des Fondsvermdgens 2,55%
verrechnet werden
Kosten, die betragsmaBig dem Fondsvermégen angelastet werden ,08%
3.3.2 Angabe der TER (Total Expense Ratio) 2,62%")
Parformancefee 1,33%
Die Total Expense Ratio beinhaitet alie Kosten, die dem Kapitalaniagefonds angelastet werden, mit Ausnahme der
Transaktionskosten und diesen vergleichbaren Kosten und wird an Hand der Zahlen des letzten gepriiften
Rechenschaftsberichtes erstelit,
Formel {ur die Berechnung der TER:
Gesamtkosten (inkl. Verwaltungsgebihr-betragsmagia) x Verwaltungsgebihr in %

Verwaltungsgebiihr (betragsmanig)
3.3.3 Angabe der PTR {Portfolio Furnover Ratio) 735,56%")

Die Portfolio Turnover Ratio gibt das Verhiltnis der Wertpapiervelumina im Betrachtungszeitraum zum durchschnittlichen
Fondsvermégen im Betrachtungszeitraum, bersinigt um die Volumina aus Anteilscheingeschaften, an. Je naher sich die so
ermitielte Kennziffer gegen 0 richiet, um so direkter stehen die getétigten Transaktionen im Zusammenhang mit der Ausgabe
und Ricknahme von Anteilscheinen.

Diese Kennziffer ist, da sie aufgrund einer Naherungsformel ermittelt wird, unter Umsténden nur bedingt aussagekraftig.
*) betrifft die zum letzten Kalenderjahr bzw. zum Prospekterstellungszeitpunkt bekannte TER/PTR
3.3.4 Sonstige Provisionen und Gebiihren, die vom Anteilinhaber zu entrichten sind

Es wird darauf hingewiesen, dass dem Anleger fir die Verwahrung der Anteille des Fonds von der depotfiihrenden Stelle
eventuelle Depotgebithren verrechnet werden kénnen,

4, Ben Handel betreffende Informationen
4.1 Art und Weise des Erwerbs der Anteile

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der entsprechenden Anteilscheine ist grundsétzlich nicht beschrénkt. Die Anteile
kdnnen bei den unter Pki. 1.5. angefihrten Zahl- und Einreichstellen {oder Vertriebsstellen} erworben werden. Die
Kapitalanlagagesellschai! behdlt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend odar vollsténdig einzustellen.

Zu den Beschriankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische Staatshiirger entnehmen Sie die entsprechenden
Hinweise dem Vollstindigen Prospekt.

4.2 Art und Weise der VeriuBerung der Anteile

Die Kapitalanlagegesellschaft ist verpflichiet, die Anteile zum jeweils geltenden Ricknahmepreis, der dem Wert eines Anteils,
abgerundet auf den néchsten 1 Cent entspricht, fiir Rechnung der Fonds zuriickzunehmen.

Hinsichilich der Ermittlung des Fondsrechenwertes sowie Bewertung der Vermdgensgegenstande siehe VollstAndiger
Verkaufsprospekt {Punkt 16).

Die Anteilinhaber kbnnen jederzeit die Ricknahme der Anteile durch Vorlage der Anteilscheine oder durch Ertailung eines
Ricknahmeauftrages bei der Depotbank verlangen. Die Kapitalanlagegesellschaft ist verpfiichlet, die Anteile zum jeweils
geltenden Ricknahmepreis, der dem Wert eines Anteiles, abgerundet auf den nachsten 1 Cent entspricht, fir Rechnung des
Fonds zurGckzunehmen.
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Die Auszahlung des Riickgabepreises sowie die Errechnung und Verdffentiichung des Rucknahmepreises kann unter
gelichzeitiger  Mitteilung an die Finanzmarktaufsicht und  entsprechender Verdffentlichung gemdB § 10 der
Fondsbestimmungen voriibergehend unterbleiben und vom Verkauf von Vermogenswerten des Kapitalanlagefonds sowie vom
Eingang des Verweriungserldses abhéngig gemacht werden, wenn auBergewéhnliche Umsténde vorliegen, die dies unter
Berlcksichtigung berechtigter Interessen der Anteilinhaber erforderlich erscheinen lassen. Die Wiederaufnahme der
Riicknahem der Anteilscheine ist dem Anleger ebenfalls gem&B § 10 der Fondsbestimmungen bekannt zu geben.

4.3 Haufigkeit und Ort sowie Art und Weise der Veréffentlichung bzw. Zurverfilgungsteliung der Anteilspreise
Verdffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Der Wert eines Anteiles, der Ausgabe- und Ricknahmepreis wird borsetaglich von der Depotbank ermittelt und in einer
hinrgichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Erscheinungsort im Inland und/oder in elektronischer Form aut
der Internet-Seite der emittierenden Kapitalanlagegesellschait verdifentlicht.

8. Zusatzliche informationen

5.1 Hinweis darauf, dass auf Anfrage der volistindige Prospekt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlas
vor und nach Vertragsabschluss angefordert werden kénnen

Der vereinfachte Prospekt enthilt in zusammengefasster Form die wichtigsten Informationen Uber den Kapitalanlagefonds.
Néhere Infarmationen beinhaltet der velisténdige Prospekl. Dem intetessierten Anleger ist der vereinfachte Prospekt in der
jeweils geltenden Fassung vor Vertragsabschluss kostenlos anzubieten bzw. nach Vertragsabschluss zur Verfligung zu
stellen.

Zudem wird dem interessierten Anleger der zur Zeit glltige vollstindige Verkaufsprospekt und die Aligemeinen
Fondsbestimmungen in Verbindung mit den Besonderen Fondsbhestimmungen vor und nach Veriragsabschluss kostenlos zur
Verfligung gestellt. Ber volistidndige Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten Rechenschaftsbericht. Wenn der
Stichtag des Rechenschaftsberichts langer als acht Monate zurGckliegt, ist dem interessierten Anleger auch der
Halbjahresbericht auszuhindigen.
5.2 Zustiandige Aufsichtsbehdrde
Finanzmarktaufsicht (FiMA), Otto-Wagner-Platz 5, 1080 Wien
5.3 Angabe einer Kontaktstelle bei der gegebenenfalls weitere Auskiinfte eingeholt werden kbnnen
Semper Constantia Invest GmbH, Bankgasse 2, 1010 Wien
E-Mail: invest@semperconstantia.at
Tel: +43/1/536 16-0
5.4 Hinweise fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland
. Zahl-, Vertriebs- und Informationsstelie in der Bundesrepublik Deutschiand
Commerzbank Aktiengeselischaft
ZT854.23
Kaiserplatz 1 34.0G
D-60261 Frankfurt/Main
sowie deren Inlandsfilialen
. Ricknahmeantrdge fir die Anteile kéinnen bei der dsutschen Zahlstelle und deren Infandsfilialen eingereicht werden,

. Der Rilcknahmeerlds und etwaige Ausschiiitungen oder sonsfige Zahiungen kénnen auf Wunsch durch die deutsche
Zahlstelle auch in bar in EURO ausgezahlt werden,

. Verkaufsprospeklt, vereinfachtes Verkaufsprospekt, Fondsbestimmungen, Jahres- und Haibjahresbericht sind kostenlos
erhaitlich bei der

Commerzbank Aktiengeselischaft
ZT8 54.23

Kaiserplatiz 1 34.0G

D-60261 Frankfust/Main

. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile kénnen bei der Commerzbank Aktiengeselischaft, Frankfurt, und deren
Intandsfilialen erfragt werden. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden tdglich in der Boérsen-Zeitung, Frankfurt,
verbffentlicht,

. Alle sonstigen bzw. etwaige Mitteilungen werden im Bundesanzeiger, Koln, verdffentlicht.
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5.5 Die KAG hat die nachstehend angefiihrten Tétigkeiten an Dritte delegiert:

1. EDV- und Telefoninfrastruktur

2. Interne Revision

3. Compliance- und Geldwéschebeauftragter

4.  Personalverwaltung und Lohnverrechnung

5. Rechnungswesen und Buchhaltung

Dem Anleger entstehen dadurch keine zusétzlichen Kosten.

5.6 Veroffentlichungsdatum des Verkaufsprospektes

Version per 9. Dezember 2011 (Verbffentlichung:-Z. September-2011)

Semper Constantia Invest GnibH

MMag. Louis Obrowsky
ppa. Mag. Walter Harecker
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Vereinfachter Prospekt
APM Gold&Resources Fund

Miteigentumsfonds gem&B § 20 Investmentfondsgesetz. ISIN-Code: ATO000AO7HF4 (VT) / ATOO00AO7HE?Z (T)
(Retailtranche). Der Kapitalanlagefonds wurde von der Finanzmarktaufsicht entsprechend den Bestimmungen des
osterreichischen Investmentfondsgesetzes genehmigt.

1. Kurzdarstellung des Kapitalanlagefonds
1.1 Datum der Griindung des Fonds

Der Fonds wurde am 23.10.2007 aufgelegt. Es handelt sich dabei um einen Miteigentumsfonds gem&B § 20
Investmentfondsgesetz (InvFG). Der Fonds ist als Zielfonds gemaB Investmentfondsgesetz geeignet.

1.2 Angaben (iber die verwaltende Kapitalanlagegesellschaft
Der APM Gold&Resources Fund wird von der Semper Constantia Invest GmbH, Bankgasse 2, 1010 Wien verwaltet.
Die Semper Constantia Invest GmbH hat die nachstehend angefiihrte Tatigkeit an Dritte delegiert:

Fondsmanagement
Das Fondsmanagement wird von der Absolute Portfolio Management GmbH, WallnerstraBe 3/17, 1010 Wien durchgefihrt.

1.3 Depotbank

SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Bankgasse 2, 1010 Wien

1.4 Abschlusspriifer

KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Porzellangasse 51, 1080 Wien
1.5 Den Kapitalanlagefonds anbietende Finanzgruppe

Zahl-, Einreich- und Kontaktstelle in Bezug auf den APM Gold&Resources Fund ist die SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK
AKTIENGESELLSCHAFT, Bankgasse 2, 1010 Wien, sowie weitere Vertriebstellen in den verschiedenen Vertriebslédndern.

2. Anlageinformationen
2.1 Kurzdefinition des Anlageziels des Kapitalanlagefonds

Der APM Gold&Resources Fund ist darauf ausgerichtet, einen hohen laufenden Ertrag unter Inkaufnahme klar definierter
Risiken zu erzielen.

2.2 Anlagestrategie des Kapitalanlagefonds und kurze Beurteilung des Risikoprofils des Fonds (einschlieBlich der
erforderlichen Informationen nach § 21a und nach der Anlagekategorie)

2.2.1 Anlagestrategie des Kapitalanlagefonds

Fir den Kapitalanlagefonds werden iberwiegend direkt oder indirekt {iber andere Kapitalanlagefonds oder derivative
Instrumente sowie ETF’'s Rohstoff- und Edelmetallaktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere, in denen Rohstoff- und
Edelmetallaktien eingebettet sind, von inléndischen und auslédndischen Unternehmen, bis zu 100 v.H. des Fondsvermégens
erworben. Desweiteren kénnen direkt oder indirekt Uber andere Kapitalanlagefonds oder derivative Instrumente gemeinsam
mit den Geldmarktinstrumenten bis zu 49 v.H. des Fondsvermdgens Schuldverschreibungen oder sonstige verbriefte
Schuldtitel erworben werden.

Derivative Instrumente kénnen im Rahmen der Veranlagung sowohl zur Ertragssicherung als auch als Wertpapierersatz fiir
Wertpapiere wie in diesem Punkt beschrieben und/oder zur Ertragssteigerung verwendet werden.

2.2.2 Kurze Beurteilung des Risikoprofils des Fonds (einschlieBlich der erforderlichen Informationen nach § 21a und
nach der Anlagekategorie)

Aufgrund der (berwiegenden Veranlagung des Kapitalanlagefonds in Aktien besteht bei diesem Fondstyp eine erhéhte Gefahr
des Markt- und Emittentenrisikos, welches sich negativ auf den Anteilswert auswirken kann. Daneben kénnen auch andere
Risiken wie etwa das Wahrungsrisiko und das Zinséinderungsrisiko in Erscheinung treten. Eine ausflhrliche Beschreibung der
einzelnen Risikoarten finden Sie im vollstandigen Prospekt.

In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteilscheine des APM Gold&Resources Fund
gegeniiber dem Ausgabepreis steigen/ fallen kann. Dies hat zur Folge, dass der Anleger unter Umstanden weniger Geld
zuriickbekommt als er investiert hat.

Da derivative Instrumente sowohl zur Absicherung als auch zur Ertragssteigerung und als Wertpapierersatz eingesetzt werden
konnen, wird durch ihren Einsatz das Risiko des Fonds zusatzlich erhoht.

Die Kapitalanlagegesellschaft wendet fiir die Risikoberechnung den Commitment Approach an. N&here Details und
Erlauterungen zum Commitment Approach finden sich in Punkt 15 des Vollstandigen Verkaufsprospektes.
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2.3 Bisherige Wertentwicklung des Kapitalanlagefonds und ein Warnhinweis, dass die bisherige Wertentwicklung kein
Indiz fir die zukiinftige Wertentwicklung ist

2.3.1 Bisherige Wertentwicklung des Kapitalanlagefonds

Wertentwicklung des Fonds in % laut OeKB-Methode

33,05

9,61 7,03

-14,44 . -

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Durchschnittliche Performance per 31.08.2011

10 Jahre p.a. =
5 Jahre p.a.

3 Jahre p.a. 15,97

Die Performanceabrechnung erfolgt ohne Berlicksichtigung der Ausgabeauf- und
Ricknahmeabschlage.

2.3.2 Warnhinweis

Warnhinweis

Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verladsslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Wertentwicklung
eines Kapitalanlagefonds zu.

2.4 Profil des typischen Anlegers, fiir den der Kapitalanlagefonds konzipiert ist

Empfohlene Mindestbehaltedauer -
(N [ NN O

1 Jahr 15 Jahre

Erfahrung des Anlegers

EEEEEEEEEEEEENEEEEE NN N

Unerfahrener Anleger Erfahrener Anleger

Risikotoleranz des Anlegers

EEESESEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE @ @
Konservativ Risikofreudig
3. Wirtschaftliche Informationen

3.1 Geltende Steuervorschriften fiir in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Anleger

Der Fonds selbst unterliegt keinen Steuern vom Vermégen und Ertrag. Ausgeschittete (inkl. Zwischenausschiittungen),
ausschittungsgleiche ordentliche Ertrage (Zinsertrdge, Dividenden) und bestimmte ausschittungsgleiche auBerordentliche
Ertrdge (realisierte Kursgewinne aus der VerduBerungen von Wertpapieren und derivativen Instrumenten) unterliegen beim
privaten Anleger der 25% Kapitalertragssteuer und sind endbesteuert.

Fir vor dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile gilt die einjahrige Spekulationsfrist.

Ab dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile unterliegen bei AnteilsverauBerungen einer Besteuerung der realisierten
Wertsteigerung.
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Bei Verduferung ab dem 1. April 2012 erfolgt die Besteuerung durch die depotfihrenden Stellen, weiche die Differenz
zwischen dem steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswert und dem Verkaufseris der Fondsanteile einer 25%igen KEST-
Endbesteuerung unterwerien. Werden die ab 1.1.2011 angeschafiien Antaile vor dem 1.4.2012 verduBen, gilt eine veridngerte
Spekuiationsfrist {(dh die steuerpflichtigen Ertrage sind im Wege der Veraniagung zu versteuern).

Die steuerliche Behandiung der Fondsetirdge (bei Steuerausldndern) richtet sich nach der jeweiligen nationalen
Steuergesetzgebung. Wir empfehlen die Beziehung eines Steuerexperten.

3.2 Ein- und Ausstiegsprovisionen

Kosten, die dem Anteilinhaber direkt bei der Ausgabe oder Riicknahme des Anteiischeines angelastet werden
Cer Ausgabeaufschiag zur Abgeltung der Ausgabekosten betrégt bis zu max.

3.3 Etwaige sonstige Provisionen und Geblihren, wobei danach zu unterscheiden ist, welche vom Anteilinhaber zu
entrichten sind, und welche aus dem Sondervermdgen des Kapitataniagefonds zu zahlen sind

3.3.1 Kosten, die aus dem Fondsvermégen heraus bezahlt werden

Kosten, die mit einem bestimmten Prozentsatz im Verhaltnis zum Wert des Fondsvermdgens
verrechnet werden

Kosten, die betragsmafig dem Fondsvermdgen angelastet werden

3.3.2 Angabe der TER (Total Expense Ratio)

Performancefee

Die Totai Expense Ratio beinhaltet alle Kosten, die dem Kapitalanlagefonds angelastet werden, mit Ausnahme der
Transaktionskosten und diesen vergleichbaren Kosten und wird an Hand der Zahlen des letzten gepriiifen
Rechenschaftsberichtes ersteilt.

Formel {0r die Berechnung der TER:

Gesamtkosten (inkl. Verwaltungsgebdhr-betragsmania) x Verwaliungsgebithr in %
Verwallungsgebihr (betragsmafig)

3.3.3 Angabe der PTR (Portfolio Turnover Ratio)

Diz Portfolio Turnover Ratio gibt das Verhilinis der Wertpapiervoiumina im Betrachtungszeitraum zum durchschnittlichen
Fondsvermégen im Betrachtungszeitraum, bereinigt um die Volumina aus Anteilscheingeschéaften, an. Je naher sich die so
ermittelte Kennziffer gegen 0 richtet, um so direkter stehen die getétigten Transaktionen im Zusammenhang mit der Ausgabe
und Ricknahme von Anteitscheinen.

Digse Kennziffer ist, da sie aufgrund einer Naherungstormel ermittelt wird, unter Umsténden nur bedingt aussagekrattig.
*) betrifft die zum letzten Kalenderjahr bzw. zum Prospekterstellungszeitpunkt bekannte TER/PTR
3.3.4 Sonstige Provisionen und Geblihren, die vom Anteilinhaber 2u entrichten sind

Es wird darauf hingewiesen, dass dem Anleger fiir die Verwahrung der Anteile des Fonds von der depotfihrenden Stelle
eventuelle Depotgebiihren verrechnet werden kénnen,

4, Dan Handel betreffende informationen
4.1 Art und Weise des Erwerbs der Anteile

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der entsprechenden Anteilscheine ist grundsétzlich nichi beschrénkt, Die Anteile
kénnen bel den unter Pkt. 1.5. angeflihien Zahl- und Einreichstellen {oder Vertriebsstellen) erworben werden. Die
Kapitalanlagegesellschaft behait sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder volistindig einzustellen,

Zu den Beschrinkungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische Staatsbiirger entnehmen Sie die entsprechenden
Hinweise dem Vollstandigen Prospekt.

4.2 Art und Weise der VeriuBerung der Anteile

Cie Kapitalanlagegeseilschaft ist verptiichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Rlcknahmepreis, der dem Wert eines Anteils,
abgerundet auf den ndchsten 1 Cent entsprichl, fiir Rechnung der Fonds zuriickzunehmen.

Hinsichtlich der Ermittlung des Fondsrechenwertes sowie Bewertung der Vermdgensgegensténde siehe Vollstandiger
Verkaufsprospekt (Punkt 16).

Cie Anteilinhaber kdnnen jederzeit die Ricknahme der Anteile durch Vorlage der Anteilscheine oder durch Erteilung eines
Alicknahmeauftrages bei der Depotbank verlangen. Die Kapitalanlagegesellschaft ist verpilichtet, die Anteile zum jeweils
geltenden Rucknahmepreis, der dem Werl eines Anteiles, abgerundet auf den néchsten 1 Cent entspricht, fir Rechnung des
tonds zuriickzunehmen.
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Die Auszahlung des Rickgabepreises sowie die Errechnung und Verdffentlichung des Ricknahmepreises kann unter
gelichzeitiger Mitteilung an  die  Finanzmarktaufsicht und entsprechender VerSifentlichung gemald § 10 der
Fondsbestimmungen voriibergehend unterbleiben und vom Verkauf von Vermégenswerten des Kapitalanlagefonds sowie vom
Eingang des Ve3rwertungseridses abhangig gemacht werden, wenn auBergewdhnliche Umsténde vorliegen, die dies unter
Bericksichtigung berechtigter Interessen der Antsilinhaber etfordertich erscheinen fassen. Die Wiederaufnahme der
Rilcknahem der Antellscheine ist dem Anleger ebenfalls gemar § 10 der Fondsbestimmungern bekannt zu geben.

4.3 Haufigkeit and Ort sowie Art und Weise der Verdftentlichung bzw. Zurverfiigungstellung der Anteiispreise
Versffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Der Wert eines Anteiles, der Ausgabe- und Riicknahmepreis wird borsetdgiich ven der Depotbank ermittelt und in einer
hinreichend verbreiteten Wirschafts- cder Tageszeitung mit Erscheinungsorf im Inland und/oder in elekironischer Form auf
der Internet-Seite der emittierenden Kapitalanlagegesellschaft verdffentlicht.

5. Zusatzliche Informationen

5.1 Hinweis darauf, dass auf Anfrage der volisténdige Prospekt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenios
vor und nach Vertragsabschluss angefordert werden kdnnen

Der vereinfachte Prospekt enthéit in zusammengefasster Form die wichtigsten Informationen dber den Kapitataniagefonds.
N&here Informationen beinhaltet der vollstandige Prospekt. Dem interessierten Anleger wird der vereinfachte Prospekt in der
jeweils geltenden Fassung vor Vertragsabschluss kostenios angeboten bzw. nach Vertragsabschtuss zur Verflgung gestellt.

Zudem wird dem interessierten Anleger der zur Zeit giltige vollstindige Verkaufsprospekt und die Allgemeinen
Fondsbestimmungen in Verbindung mit den Besonderen Fondsbestimmungen vor und nach Vertragsabschluss kostenios zur
Verfiigung gestelit. Der vollstéandige Verkauisprospekt wird ergénzt durch den jeweils letzten Rechenschaftsbericht. Wenn der
Stichtag des Rechenschaftsberichts langer als acht Monate zurijckliegt, wird dem interessierten Anleger auch der
Haibjahresbericht ausgehandigt.

5.2 Zustindige Aufsichtshehbrde
Finanzmarktauisicht (FMA), Ofio-Wagner-Platz 3, 1090 Wien
5.3 Angabe einer Kontaktstelle bei der gegebenenfallis weitere Auskiinfte eingehoit werden kiénnen
Semper Constantia invest GmbH, Bankgasse 2, 1010 Wien
E-Mail: invest@sempercenstantia.at
Tek +43/1/536 18-0
5.4 Hinweise fur Anfeger in der Bundesrepublik Deutschland
. Zahl-, Vertriebs- und Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland
Commerzbank Aktiengeselischaft
2iB 54.23
Kaisarplatz 1 34.0G
0-60261 FrankfurifMain
sowie deren Inlandsfilialen

= Ricknahmeantrage fir die Anteile kbnnen bei der deutschen Zahlstelie und deren Inlandsfikalen eingereicht werden.

. Cer Ricknahmeerlés und etwaige Ausschittungen oder sonstige Zahlungen konnen auf Wunsch durch die deutsche
Zahistelle auch in bar in EURQO ausgezahit werden.

. Verkaufsprospekt, vereinfachtes Verkaufsprospekt, Fondsbestimmungen, Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos
erhélttich bei der

Commaerzbank Aktiengeselischaft
7B 8 4.23

Kaiserplatz 1 34.0G

D-60261 Frankfurt/ain

. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile kénnen bei der Commaerzbank Aktiengeseilschaft, Frankfurt, und deren
tnlandsfilialen erfragt werden, Dig Ausgabe- und Ricknahmepraise warden taglich in der Borsen-Zeltung, Frankfurt,
vertffentlicht.

+  Alle sonstigen bzw. etwaige Milteilungen werden im Bundesanzeiger, Koin, verdffentlicht.
5.5 Die KAG hat die nachstehend angeflihrten Tatigkeiten an Dritte delegiert:

1. EDV- und Telefoninirastruktur

2. Intemme Revision

3. Compliance- und Geldwaschebeauftragter
4. Personalverwaltung und Lohnverrechnung
5
D

. Rechnungswesen und Buchhaltung
em Anleger entstehen dadurch keine zusétzlichen Kosten.
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5.6 Veroffentlichungsdatum des Verkaufsprospektes

Version per 9. Dezember 2011 (Verbffentlichung: 7. September 2011)

fire o Pt

Semper Constantia Invest GmbH

MMag. Louis Obrowsky
ppa. Mag. Walter Harecker
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ABSCHNITT V
HINWEISE FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

e Zahl-, Vertriebs- und Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Commerzbank Aktiengesellschaft |
ZTB S 4.23 |
Kaiserplatz1  34.0G |
D-60261 Frankfurt/Main |§

sowie deren Inlandsfilialen

* Ricknahmeantrage fir die Anteile kénnen bei der deutschen Zahistelle und deren
Inlandsfilialen eingereicht werden.

s Der Ricknahmeerlés und etwaige Ausschittungen oder sonstige Zahlungen kénnen auf
Wunsch durch die deutsche Zahlstelle auch in bar in EURO ausgezahlt werden.

» Verkaufsprospekt, vereinfachtes Verkaufsprospekt, Fondsbestimmungen, Jahres- und
Halbjahresbericht sind kostenlos erhaltlich bei der

Commerzbank Aktiengesellschaft
ZTB S 4.23

Kaiserplatz1  34.0G

D-60261 Frankfurt/Main

e Die Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile kdénnen bei der Commerzbank
Aktiengesellschaft, Frankfurt, und deren Inlandsfilialen erfragt werden. Die Ausgabe- und
Rucknahmepreise werden taglich in der Borsen-Zeitung, Frankfurt, verdffentlicht.

» Alle sonstigen bzw. etwaige Mitteilungen werden im Bundesanzeiger, Koln, verdffentlicht.

fra b

Semper Constantia [nves

Wien, 07. September 2011
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ANHANG A

1.) Geschéftsfiihrer der Semper Constantia Invest GmbH

Mag. Elisabeth Staudner
MMag. Louis Obrowsky

2.} Aufsichtsrat der Semper Constantia Invest GmbH

Univ. Prof. Mag. Dr. Stefan Pichler

Mag. Dr. Karl Heinz Setinek

Dr. Franz Jakob

Mag. Johannes Wolf

Stammkapital

EUR 2.300.000,--

3.) Gesellschafter

SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Wien {100%)
4.) Vertriebsstellen

Neben der Depotbank existieren in Osterreich keine anderen Vertriebsstellen. Vertriebsstelle in
Deutschland sieghe Abschnitt V des Verkaufsprospektes.

5.) Borsen und Markte, an denen Wertpapiere erworben werden diirfen
Siehe Fondsbestimmungen in Anlage

6.) Alle Fondsbestimmungen der Fonds, fir die der Verkaufsprospekt
Gltigkeit hat

Siehe Fondsbestimmungen in Anlage
7.) Fondstyp (Steuerkategorie)

EU-quellensteuerpflichtig — genauer Zinsertrag
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ANHANG B

APM Gold&Resources Fund
{Miteigentumsfonds gemaB § 20 InvFG})

Allgemeine Fondsbestimmungen

Zur Regelung des Rechtsverhilinisses zwischen den Anteilinhabern und der Semper Constantia |nvest
GmbH (nachstehend “Kapitalanlagegeselischaft" genannt) fir den von der Kapitalanlagegesellschatft
verwalteten Kapitalanlagefonds, die nur in Verbindung mit den fir den jeweiligen Kapitalantagefonds
aufgestellten besonderen Fondsbestimmungen gelten:

§ 1 Grundiagen
Die Kapitalantagegeselischaft unterliegt den Vorschriften des sterreichischen Investmentfondsgesetzes
1993 in der jeweils geltenden Fassung (nachstehend ,InvFG" genannt),

§ 2 Miteigentumsanteile

1.

Das Miteigentum an den zum Kapitalanlagefonds gehorigen Vermdgenswerten ist je
Anteilscheingattung in gleiche Miteigentumsanteile zerlegt.

Die Anzahl der Miteigentumsanteile ist nicht begrenzt.

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zettifikate) mit Werntpapiercharakter verkdrpert.
Nach MaBgabe der besonderen Fondsbestimmungen kénnen geméB § 5 Abs. 7 InvFG die
Anteilscheine in mehreren Anteilscheingattungen (Anteilsklassen, Tranchen) ausgegeben werden,
insbesondere hinsichtiich der Verwendung der Erirignisse, des Ausgabeaufschiags, des
Ricknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilswertes, der Verwaltungsgeblihr oder einer
Kombination dieser Merkmale.

Die Anteilscheine werden in Sammeiurkunden (§ 24 Depotgesetz in der jeweils geltenden Fassung)
und/ oder in effektiven Sticken je Anteilscheingattung dargestelit.

Jeder Erwerber eines Anteilscheines einer Anteilscheingatiung erwirbt in der Hohe der darin
verbriefien Miteigentumsanteile aliquot Miteigentum an samilichen Vermdgenswerten des
Kapitalanlagefonds. Jeder Erwerber eines Anteiles an einer Sammelurkunde erwirbt in der Hbdhe
seines Anteiles an den in der Sammelurkunde verbrieften Miteigentumsanteilen aliquot Miteigentum
an samtlichen Vermédgenswerien des Kapitalanlagefonds.

Die Kapitalanlagegesellschait darf mit Zustimmung ihres Aufsichisrates die Miteigentumsanteile
teilen (splitten) und zusdtzliche Anteilscheine an die Anteilinhaber ausgeben oder die alten
Anteilscheine in neue umtauschen, wenn sie zufolge der Hohe des errechneten Anteilwertes (§ 6)
gine Teilung der Miteigentumsanteile als im Interesse der Miteigentlimer gelegen erachtet,

§ 3 Anteilscheine und Sammelurkunden

1.
2.

Die Anteilscheine lauten auf Inhaber.
Die Sammelurkunden sowie die effektiven Stlcke sind von der Depotbank zu unterzeichnen. § 13
Aktiengesetz ist sinngemal anzuwenden. Die Anteilscheine haben die handschriftliche
Unterfertigung eines Geschéftsleiters und eines weiteren Geschéitsleiters oder Prokuristen der
Kapitalanlagegesellschaft zu tragen.

§ 4 Verwaltung des Kapitalanlagefonds

1.

Die Kapitaianlagegeselischaft ist berechtigt, Gber die Vermdgenswerte des Kapitataniagefonds zu
verfligen und die Rechte aus diesen Vermoégenswerten auszulben. Sie handelt hierbei im eigenen
Namen fir Bechnung der Anteilinhaber. Sie hat die interessen der Anteilinhaber und die Integritat
des Markies zu wahren, die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Geschéaftsleiters im
Sinne des § 84 Abs. 1 Aktiengesetz anzuwenden und die Bestimmungen des InvFG sowie die
Fondsbestimmungen einzuhalten.

Die Kapitalanfagegeselischaft kann sich bei der Verwaltung des Kapitalanlagefonds Dritter bedienen
und diesen auch das Recht Gberiassen, im Namen der Kapitalanlagegesellschaft oder im eigenen
Namen fir Rechnung der Anteilinhaber Ober die Vermbgenswerte zu verfligen.

Die Kapitalanlagegeseilschaft darf filr Rechnung eines Kapitalanlagefonds weder Gelddarlehen
gewdhren noch Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen.
Vermdgenswerte des Kapitalanlagefonds dirfen auBer in den — laut den besonderen
Fondsbestimmungen — vorgesehenen Fallen nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung
ubereignet oder abgetreten werden,

§ 4 Abs. 2 InvFG steht der Einraumung von Sicherheiten durch den Kapitalanlagefonds im
Zusammenhang mit derivativen Produkten gemaB § 21 invFG 1993, unabhéngig davon, ob die
Sicherheiten in der Form von Sichteiniagen, Geldmarktinstrumenten oder Wertpapieren gewahrt
warden, nicht entgegen.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf flir Rechnung eines Kapitalanlagefonds keine Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder andere in § 20 InvFG genannten Finanzanlagen verkaufen, die im
Zeitpunkt des Geschéaftsabschlusses nicht zum Fondsvermdgen gehoren. § 21 InvFG bleibt davon
unberihit.
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§5

Depotbank

Die im Sinne des § 23 InvFG bestellte Depotbank (§ 13) fGhrt die Depots und Konten des
Kapitalanlagefonds und Gbt alle Ubrigen ihr im InvFG sowie in den Fondsbestimmungen (ibertragenen
Funktionen aus.

§6
1.

§7
1.

§8
1.

2.

§9

Ausgabe und Anteilswert

Die Depotbank hat den Wert eines Anteils {Anteilswert) fiir jede Anteilscheingatiung jedes Mal dann
Zzu errechnen und den Ausgabepreis und Rilcknahmepreis (§ 7) zu verdffentlichen, wenn eine
Ausgabe oder sine Ricknahme der Anteile stattfindet, mindestens aber zweimal im Monat.

Der Wert eines Anteils einer Anteilscheingattung ergibt sich aus der Teilung des Wertes der
Anteilscheingattung durch die Zahl der ausgegebenen Anteile dieser Anteilscheingattung. Bei
erstmaliger Ausgabe von Anteilen einer Anteilscheingattung ist deren Wert auf der Grundlage des fiir
den gesamten Kapitalantagefonds ermittelten Weites zu berechnen. In der Folge ergibt sich der Went
einer Anteilscheingattung aus der Summe der fir diese Anteilscheingattung zu berechnenden
anteiligen Nettovermdgenswerte des Kapitalanlagefonds.

Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte, der zu ihm gehétigen
Wertpapiere und Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Kapitalanlagefonds gehorenden
Geldmarktinstrumente und Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen
Rechte, abzilglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu ermitteln.

Der Ermittlung der Kurswerte werden gemaB § 7 (1) InvFG die letztbekannten Bérsekurse bzw,
Preisfeststellungen zugrundegelegt.

Der Ausgahepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuzlglich eines Aufschlages pro Anteil zur
Deckung der Ausgabekosten der Gesslischaft. Der sich ergebende Preis wird aufgerundet. Die Hohe
dieses Aufschlages bzw. der Rundung ist in den besonderen Fondsbestimmungen (§ 23) angefihrt.
Es liegt im Ermessen der KAG, eine Staffelung des Ausgabeaufschlags verzunehmen.

Nahere Angaben finden sich in den Verkaufsprospekten.

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis werden gemaB § 18 InvFG iVm § 10 Abs. 3 KMG fir
jede Anteilscheingattung in einer hinreichend verbreiteten Wirtschalts- oder Tageszeitung mit
Erscheinungsort im Inland und/oder in elektronischer Form auf der Internet-Seite der emittierenden
Kapitalanlagegesellschaft verdifentlicht.

Ricknahme

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Kapitalaniagefonds zum jeweiligen
Ricknahmepreis auszuzahien, und zwar gegebenenfalls gegen Rickgabe des Anteilscheines, der
noch nicht falligen Ertragnisscheine und des Erneusrungsscheines.

Der Ricknahmepreis ergibt sich aus dem Wert sines Anteiles, abzlglich eines allfalligen Abschlags
und/cder einer Abrundung, soweit dies in den besonderen Fondsbestimmungen (§ 23) angeflihrt ist.
Es liegt im Ermessen der KAG, eine Staffelung des Ricknahmeabschiags vorzunehmen.

Nahere Angaben finden sich in den Verkaufsprospekien.

Die Auszahlung des Rdlcknahmepreises sowie die Errechnung und Verdffentlichung des
Ricknahmepreises gemaR § 6 kann unter gleichzeitiger Mitteilung an die Finanzmarktaufsicht und
entsprechender Verdffentlichung gemal § 10 vordbergehend unterbleiben und voem Verkauf von
Vermdgenswerten des Kapitalanlagefonds sowie vom Eingang des Verwertungsetlbses abhangig
gemacht werden, wenn auBergewdhnliche Umstande vorliegen, die dies unter Berlicksichtigung
berechtigter Interessen der Anteilinhaber erfordetlich erscheinen lassen. Die Wiederaufnahme der
Ricknahme der Anteilscheine ist dem Anleger ebenfalls gemal § 10 bekannt zu geben.

Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn der Kapitalanlagefonds 5 v.H. oder mehr seines
Fondsvermbgens in Vermdgenswerte investiert hat, deren Bewertungskurse aufgrund der politischen
oder wirtschaftlichen Situationen ganz offensichtlich und nicht nur im Einzelfall nicht den
tatsachlichen Werten entsprechen.

Rechnungslegung

Innerhalk von vier Monaten nach Ablauf des Rechnungsiahres des Kapitalanlagefonds verdifentlicht
die Kapitalanlagegeselischaft ginen gemanB § 12 InvFG ersteliten Rechenschaftsbericht.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten sechs Monate des Rechnungsjahres des
Kapitalanlagefonds veréffentlicht die Kapitalanlagegeselischaft einen gemaB § 12 InvFG erstellten
Halbjahresbericht.

Der Rechenschaftsbericht und der Halbjahresbericht werden in der Kapitalanlagegesellschaft und in
der Depotbank zur Einsicht aufgelegt und auf der Homepage der Kapitalaniagegeselischaft zur
Verfligung gestellt.

Behebungszeit flr Ertrignisanteile

Der Anspruch der Anteilinhaber auf Herausgabe der Ertrdgnisanteile vetjahrt nach Ablauf von finf Jahren.
Solche Ertragnisanteiie sind nach Ablauf der Frist als Ertragnisse des Kapitalanlagefonds zu behandeln.
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§ 10 Verdffentlichung

Auf alle die Anteilscheine betreffenden Veréffentlichungen — ausgenommen die Verlautbarung der gemaf

8§ 6 ermittelten Werte — findet § 10 Abs. 3 und Abs. 4 KMG Anwendung.

Die Verdffentlichungen kdnnen entweder

¢ durch vollstandigen Abdruck im Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder

. indem Exemplare dieser Verdffentlichung in der Kapitalanlagegesellschaft und den Zahistellen in
ausreichender Zahl und kostenlos zur Verfligung gestellt werden, und das Erscheinungsdatum und
die Abholstellen im Amtshlatt zur Wiener Zeitung kundgemacht wurden, oder

« gemaB § 10 Abs. 3 Z 3 KMG in elektronischer Form auf der Internet-Seite der emittierenden
Kapitalanlagegeseilschaft

erfolgen.

Die Mitteilung gemaf3 § 10 Abs. 4 KMG erfolgt im Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder in einer Zeitung mit

Verbreitung im gesamten Bundesgebiet.

Fir Prospektanderungen gemal § 6 Abs. 2 InvFG kann die Mitteilung gemal § 10 Abs. 4 KMG auch

tediglich in elektronischer Form auf der Internetseite der emittierenden Kapitalanlagegeselischaft erfolgen.

§ 11 Anderung der Fondsbestimmungen

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Fondsbestimmungen mit Zustimmung des Aufsichtsrates und mit
Zustimmung der Depotbank &ndern. Die Anderung bedarf ferner der Bewilligung der Finanzmarktaufsicht.
Die Anderung ist zu verdtentlichen. Sie tritt mit dem in der Verdffentlichung angegebenen Tag, frihestens
aber drei Monate nach der Verdffentlichung in Kraft.

§ 12 Kiindigung und Abwickiung
. Die Kapitalaniagegesellschaft kann die Verwaltung des Kapitalantagefonds nach Einholung der

Bewilligung der Finanzmarktaufsicht unter Einhaltung einer Kilndigungsfrist von mindestens sechs
Monaten {§ 14 Abs. 1 InvFG) bzw. sofern das Fondsvermdgen EUR 1.150.000,- unterschreitet, ohne
Einhaltung einer Kundigungsfrist durch &ffentliche Bekanntmachung (§ 10) kiindigen (§ 14 Abs. 2
InvF@). Eine Kilndigung gemaft § 14 Abs. 2 InvFG ist wahrend einer Kiindigung gemani § 14 Abs. 1
InvFG nicht zulassig.

2. Endet das Recht der Kapitalanlagegesellschaft zur Verwaltung des Kapitalaniagefonds, so wird die
Verwaltung oder Abwicklung nach den diesbeziiglichen Bestimmungen des tnvFG erfolgen.

§ 12a Zusammenlegung oder Ubertragung von Fondsvermégen

Die Kapitalanlagegesellschait kann das Fondsvermdgen des Kapitalanlagefonds unter Einhaltung von § 3
Abs, 2 brw. § 14 Abs. 4 InvFG mit Fondsvermagen anderer Kapitalaniagefonds zusammenlegen oder das
Fondsvermdgen des Kapitalaniagefonds auf Fondsvermdgen anderer Kapitalanlagefonds (bertragen
bzw. Fondsvermégen anderer Kapitalanlagefonds in das Fondsvermégen des Kapitaianlagefonds
libernehmen.

Besondere Fondsbestimmungen

fir den APM Gold&Resources Fund, Miteigentumsfonds gemd3 § 20 InvFG (nachstehend
~Kapitalaniagefonds®}.

Der Kapitalanlagefonds entspricht der Richtlinie 85/611/EWG.

§ 13 Depothank
Depotbank ist die SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Wien.

§ 14 Zahl- und Einreichstellen, Anteilscheine, Anteilscheingatiungen

1. Zahl- und Einreichstelle fir die Anteilscheine und Ertrdgnisscheine ist die SEMPER CONSTANTIA
PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Wien.

2. Filr den Kapitalanlagefonds kdnnen Anteilscheine mit verschiedenen Ausgestaltungsmerkmaien
ausgegeben werden, insbesondere hinsichtlich der Verwendung der Ertragnisse, des
Ausgabeaufschlags, des Rlcknahmeabschiags, der Wahrung des Anteilwertes, der
Verwaltungsgebihr oder einer Kombination dieser Merkmale.

Die Bitdung neuer Anteilscheingattungen sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilscheingattung
liegen im Ermessen der Kapitalanlagegeselischaft.

Die Kosten bei Einflhrung neuer Anteilscheingattungen fiir bestehende Scndervermbgen werden zu
l.asten der Anteilspreise der neuen Anteilscheingattungen in Rechnung gestellt.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur ginheitlich fir den ganzen Kapitalanlagefonds und
nicht fiir eine einzelne Anteilscheingattung oder eine Gruppe von Anteilscheingattungen zulassig.
Dies gilt jedoch nicht fir die Wahrungssicherungsgeschafte. Diese kdnnen auch ausschlieBlich
zugunsten einer einzigen Wahrungsgattung abgeschlossen werden. Ausgaben und Einnahmen
aufgrund  eines  Wahrungssicherungsgeschafts  werden  ausschlieBlich  der betreffenden
Wahrungsgattung zugeordnet.
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Als Wahrungssicherungsgeschafte sind insbesondere Devisentermingeschafte, Wahrungs-Futures,
W ahrungs-Optionsgeschafte und Wahrungs-Swaps zuldssig.
Nahere Angaben finden sich in den Verkaufsprospekten.
Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden und nach Ermessen der Kapitalanlagegeselischait in
effektiven Stiicken dargestellt.

3. Soweit die Anteilscheine in Sammelurkunden dargestellt werden, erolgt die Gutschrift der
Auszahlungen gemaB § 27 durch das jeweils fGr den Anteilinhaber depotitihrende Kreditinstitut.

§ 15 Veranlagungsinstrumente und —grundsitze

1, FOr den Kapitalanlagefonds dirfen nach MaBgabe der §§ 4, 20 und 21 InvFG und der
§8 15aff der Fondsbestimmungen alle Arten von Wertpapieren, Geldmarktinstiumenten und anderen
liqguiden Finanzaniagen erworben werden, sofern dadurch dem Grundsatz der Risikostreuung
Rechnung getragen wird und die berechtigten Interessen der Anteilinhaber nicht vertetzt werden.

2. Fir den Kapitalanlagefonds werden die verschiedenen Vermdgenswerte nach folgenden
Veranlagungsgrundsatzen ausgewahit:

«  Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumente}

Fiir den Kapitalaniagefonds werden Uberwiegend direkt oder indirekt (ber andere Kapitalanlagefonds

oder derivative Instrumente sowie ETF’s Rohstoff- und Edelmetallaktien und Aktien gleichwertige

Wertpapiere, in denen Rohstoff- und Edelmetallaktien eingebettst sind, von inldndischen und

austéndischen Unternehmen, bis zu 100 v.H. des Fondsvermébgens erworben. Desweiteren kénnen direkt

oder indirekt GOber andere Kapitalanlagefonds oder derivative Instrumente gemeinsam mit den

Geldmarktinstrumenten bis zu 49 v.H. des Fondsvermégens Schuldverschreibungen oder sonstige

verbriefte Schuldtitel erworben werden.

Strukturierte Finanzinstrumente einschlieBlich ABS, in welche kein Derivat eingebettet ist, diden

erworben werden, und zwar auch dann, wenn sie andere Basiswerte als die unter Z 1 genannten

Instrumente zum Gegenstand haben, jedoch ohne physische lieferung bzw. Einraumung eines Rechis

auf eine derartige Lieferung.

+  Geldmarktinstrumente

Fir den Kapitalanlagefonds kénnen auch Geldmarktinstrumente vorbehaltlich der oben unter Punkt

Sertpapiere® angeflhrten Beschrdnkungen erworben werden

+ Anteile an Kapitalanlagefonds

Fir den Kapitalanlagefonds kénnen bis zu 10 v.H. des Fondsvermbgens Anteile anderer

Kapitalanlagefonds geméaB § 17 dieser Fondsbestimmungen erworben werden, die ihrerseits

Uberwiegend in Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere von inféndischen und auslandischen

Unternehmen, Geldmarktinstrumenten sowie Anleihen oder Anleihen gleichwertigen Wertpapieren

investieren, vorbehaltlich der oben unter Wertpapiere® und ,Geldmarktinstrumente® beschriebenen

Bestimmungen.

» Sichteiniagen oder kiindbare Einlagen

Der Kapitalanlagefonds kann im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportefeuilles oder zur

Minderung des Einflusses von mdglichen Kursriickgéngen bei Wertpapieren einen Anteil bis zu 100 v.H.

des Fondsvermoégens an Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens

12 Monaten aufweisen.

+ derivative Instrumente {einschliefllich Swaps und sonstige OTC-Derivative}

Derivative Instrumente werden im Rahmen der Veraniagung verwendet:

a) zur Ertragssicherung und/oder

b) als Wertpapierersatz vorbehaltlich der oben unter Wertpapiere® und ,Geldmarktinstrumente®
beschriebenen Bestimmungen und/oder

¢} zur Ertragssteigerung.

3. Woerden fir den Kapitalanlagefonds Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben in die ein
Derivat eingebettet ist, so hat dies die Kapitalanlagegesellschaft hinsichtlich der Einhaltung der §§ 18
und 19a zu bericksichtigen. Anlagen eines Kapitalanlagefonds in indexbasierten Derivaten werden
bei den Anlagegrenzen des § 20 Abs. 3 Z. 5, 6, 7 und 8d InvFG nicht berGeksichtigt.

4. Der Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf
solche Instrumente oder von nicht voll eingezahiten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 v.H.
des Fondsvermdgens zuldssig.

5. Woerltpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat einschliefllich seinen
Gebietskérperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Organisationen &Sffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantient
werden, dirfen zu mehr als 35 v.H. erworben werden, sofern die Veranlagung des Fondsvermdgens
in zumindest sechs verschiedenen Emissionen erfolgt, wobei die Veranlagung in ein und derselben
Emission 30 v.H. des Fondsvermdbgens nicht {iberschreiten darf.

6. Die Kapitalanlagegeselischaft unterliegt bei ihren Anlageentscheidungen keingn weiteren
Einschrankungen, insbesondere gibt es keine Einschrinkungen hinsichtlich Branchen, Hegionen,
Wahrungen, Ausstellern und den im Rahmen dieser Fondsbestimmungen erlaubten instrumenten,
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§ 15a Wertpapiere und Geidmarktinstrumente

Wertpapiere sind

a) Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere,

b} Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel,

c) alle anderen marktfahigen Finanzinstrumente {2.B. Bezugsrechte}, die zum Erwerb von
Finanzinstrumenten im Sinne des InvFG durch Zeichnung oder Austausch berechtigen, mit
Ausnahme der in § 21 InvFG genannten Techniken und Instrumente,

Far die Qualifikation als Wertpapier missen die Kriterien des § 1a Abs. 3 InvFG vorliegen.

Wertpapiere schiief3en zudem im Sinn des § 1a Abs. 4 InvFG

1. Anteile an geschlossenen Fonds in Form einer Investmentgeselischaft oder eines Investmentfonds,

2. Anteile an geschiossenen Fonds in Vertragsform,

3. Finanzinstrumente nach § 1a Abs. 4 Z. 3 InvFG

ain,

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die (blicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,

liguide sind, deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann und die die Voraussetzungen gemaB § 1a

Abs. 5 bis 7 InvFG erflillen.

§ 16 Bdrsen und organisierte Mérkte
1.  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen erworben werden, wenn sie
¢ an einem geregelten Markt gemaB § 2 Z 37 BWG notiert oder gehandelt werden oder
* an eginem anderen anerkannten, geregelten fir das Publikum offenen und ordnungsgemaf
funktionierenden Wenrtpapiermarkt eines Mitgliedstaates gehandelt werden oder

+ an einer im Anhang angefihrten Birse eines Dritistaates amtlich notieren oder

¢« an einem im Anhang angefihrien anderen anerkannten, geregsiten, fir das Publikum offenen
und ordnungsgemai funktionierenden Wertpapiermarkt eines Drittstaates gehandelt werden,
oder

+ die Emissionsbedingungen die Verpilichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen
Notierung oder zum Handel an einer der vorgenannten Borsen oder zum Handel an einem der
vorgenannten anderen Markte beantragt wird und die Zulassung spétestens binnen eines Jahres
ab Beginn der Ausgabe der Wertpapiere erfolgt.
2. Nicht auf einem geregelten Markt gehandelte, fret UObertragbare Geldmarktinstrumente, die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liguide sind und deren Wert jederzeit genau
bestimmt werden kann, (ber die angemessene Informationen votliegen, einschlieBlich scicher
Informationen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage in solche Instrumente
verbundenen Kreditrisiken ermoglichen, kénnen fir den Kapitalanlagefonds erwerben werden, sofern
die Emission oder der Emittent selbst den Vorschriften iber den Einlagen- und den Anlegerschutz
unterliegt und entweder
« von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates, der Europdischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Européischen
investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der
Foderation, oder von einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden, oder

+ von Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere an den unter Ziffer 1 — ausgenommen
Neuemissionen — bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

+« von einem Institut begeben oder garantiert werden, das gemal den im Gemeinschaftsrecht
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut begeben oder
garantiert werden, welches Aufsichtsbestimmungen unterliegt und diese einhadk, die nach
Auffassung der Finanzmarktaufsicht mindestens so  streng sind  wie die des
Gemeinschaftsrechts, oder

+ von anderen Emittenten begeben werden, die einer Kategorie angehbren, die von der
Finanzmarktaufsicht zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen instrumenten Vorschriften
fir den Anlegerschutz gelten, die gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten
entweder um ein Unterehmsn mit einem Eigenkapital von mindestens EUR 10 Mio. handelt, das
seiren Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und
verdffentlicht, oder um einen Rechtstrdger handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere
bérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe flir die Finanzierung dieser
Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der in Unternehmens-, Gessalischafts-
oder Vertragsform die weripapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer
von einer Bank eingerdumten Kreditlinic finanzieren sol; die Kreditlinie hat durch ein
Finanzinstitut gesichert zu sein, das selbst die in Z. 2 3. Punkt genannten Kriterien erfllit

3. Insgesamt dirfen bis zu 10 v.H. des Fondsvermogens in Wertpapiere und Geldmarkfinstrumente, die
nicht die Voraussetzungen der Z. 1 und 2 erfillen, angelegt werden.
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§ 17 Anteile an Kapitalanlagefonds

1. Anteile an Kapitatanlagefonds (= Kapitalaniagefonds und Investmentgesellschaften offenen Typs),
welche die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erflllen {OGAW), dlrfen erworben werden,
sofern diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 v.H. des Fondsvermdgens in Anteile anderer
Kapitalanlagefonds investieren.

2. Anteile an Kapitalanlagefonds, welche die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG nicht erflillen
{OGA) und deren ausschiieBlicher Zweck es ist,

s beim Publikum beschaffte Gelder flir gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz der
Risikostreuung in Wertpapieren und anderen liquiden Finanzanlagen zu investieren, und

« deren Anteile auf Vetlangen der Anteilinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des
Vermbgens der Kapitalanlagefonds zuriickgenommen oder ausbezahlt werden,

dirfen erworben werden, sofern

a) diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 v.H. des ¥Fondsvermdgens in Anteile anderer
Kapitalanlagefonds investieren und

b) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstetien, weiche
nach Auffassung der Finanzmarktaufsicht derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig
ist und ausreichende Gewahr flr die Zusammenarbeit zwischen den Behérden besteht, und

¢} das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau der  Anteilinhaber von
Kapitalanlagefonds, die die Bestimmungen der Richtlinie 85/811/EWG ertlllen (OGAW),
gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften flir eine getrennte Verwahrung des
Sondervermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung und LeerverkBufe von
Woertpapieren und Geldmarktinsttumenten den Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG
gleichwerlig sind, und

d) die Geschaftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden.

Zur Beurteilung der Gleichwertigkeit des Schutzniveaus der Anteilinhaber im Sinne der lit. ¢) sind die in §

3 der Informationen- und Gleichwertigkeitsfestiegungsverordnung (1G-FestV) idgF genannten Kriterien

heranzuziehen.

3. Fur den Kapitalanlagefonds dirfen auch Anteile an Kapitalanlagefonds erworben werden, dis
unmittelbar oder mittelbar von derselben Kapitalanlagegesellschaft oder von einer Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Kapitalanlagegesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

4. Anteile an Kapitalanlagefonds nach § 17 Z. 1 iVm § 17 Z 2 der Fondsbestimmungen dirfen
insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermbgens erworben werden.

§ 18 Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Fur den Kapitalanlagefonds diirfen Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit
einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten gehalten werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten
und das Bankguthaben ist der H&he nach nicht begrenzt.

§ 19 Derivate

1. Fir den Kapitalanlagefonds kénnen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschlieBlich
gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente erworben werden, die an einem der in § 16 genannten
geregelten Markten gehandelt werden, wenn es sich bei den Basiswerten um instrumente im Sinne
des § 15a, oder um Finanzindizes, Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der
Kapitatanlagefonds gemaR seinen Verantagungsgrundsitzen (§ 15) investieren darf. Mitumfasst sind
auch Instrumente, die die Ubertragung des Kreditrisikos der zuver genannien Vermdgenswerte zum
Gegenstand haben.

2. Das mit den Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Fondsvermdgens
nicht Gberschreiten. Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das
Ausfallsrisiko, kinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt.

3. Der Kapitalanlagefonds daif als Teil seiner Anlagestrategie Derivate innerhaib der in § 20 Abs. 3 Z. 5,
6, 7, 8a und 8d invFG festgelegten Grenzen erwerben, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte diese
Anlagegrenzen nicht Uberschreitet.

§ 19a OTC-Derivate
1. Fir den Kapitalanlagefonds kdnnen abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Bbrse
gehandelt werden (OTC-Derivate), erworben werden, sofern
a} es sich bei den Basiswerien um solche geman § 18 Z. 1 handelt,
b) die Gegenparteien einer Aufsichi unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der
Finanzmarktaufsicht durch Verordnung zugelassen wurden,
¢} die OTC-Derivate einer zuverl&ssigen und Gberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen
und jederzeit auf Initiative des Kapitalanlagefonds zum angemessenen Zeitwert veriuf3ert,
liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden kénnen und
d) diese innerhalb der in § 20 Abs. 3 Z. 5, 8, 7, 8a und &d InvFG festgelegten Grenzen veranlagt
werden und das Gesamtrisiko der Basiswerie diese Antagegrenzen nicht {iberschreitet.
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2. Das Ausfalirisiko bei Geschéften eines Kapitalanlagefonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze
nicht Gberschreiten:
a} wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, 10 v.H. des Fondsvermdgens,
b} ansonsten 5 v.H. des Fondsvermégens.

§ 19b Value at Risk
Nicht anwendbar

§ 20 Kreditaufnahme
Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung des Kapitalanlagefonds kurzfristige Kredite bis zur Mdhe
von 10 v.H. des Fondsvermdbgens aufnehmsn.

§ 21 Pensionsgeschifte
Nicht anwendbar.

§ 22 Wertpapierleihe
Nicht anwendbar.

§ 23 Modalitdten der Ausgabe und Ricknahme

Die Berechnung des Anteilwertes gemaf § 6 erfolgt in EUR.

Der Ausgabeaufschlag zur Deckung der Ausgabekosten der Gesellschaft betrdgt je nach
Anteilscheinklasse bis zu max. 5 v.H. Néhere Angaben finden sich in den Verkaufsprospekten.

Flur die Ermittlung des Ausgabepreises wird der sich ergebende Betrag auf den nachsten Cent
aufgerundet. Der Rlcknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert abgerundet auf den nachsten Cent.
Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Kapitalantagegesellschaft beh&lt sich
jedoch vor, die Ausgabe von Anteilscheinen voribergehend oder vollstndig einzustellen.

§ 24 Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Kapitalanlagefonds ist die Zeit vom 1. September bis zum 31. August des
nachsten Kalendetjahres.

§ 25 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen

Die Kapitalanlagegesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungstétigkeit eine jahrliche Vergltung, die sich aus
einer fixen und einer variablen Komponente zusammensetzt.

Die fixe Vergltung betrdgt bis zu 2 v.H. p.a, Die performanceabhangige Vergitung betrdgt 10% der {iber
die 5% (Murdle-rate) hinausgehenden positiven Performance eines Rechnungsjahres (unter Anwendung
der High-Watermark-Methode). Die fixe und variable Vergltung errechnen sich aufgrund der
Monatsendwerte.

Es liegt im Ermessen der KAG, eine Staffelung der Verwaltungsvergltung vorzunehmen. Nahere
Angaben finden sich in den Verkaufsprospekten.

Die Kapitalanlagegesellschaft hat weiters Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen
Aufwendungen, wie insbesondere Kosten fiir Pflichtverdffentlichungen, Depotgeblhren, Prifungs-,
Beratungs- und Abschlusskosten.

§ 26 Verwendung der Ertrignisse bei Ausschiittungsanteilscheinen
Nicht anwendbar,

§ 27 Verwendung der Ertridgnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug

(Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjanres vereinnahmten Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschittet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab dem 15, Cktober des folgenden
Rechnungsjahres ein geman § 13 3. Satz InvFG ermittelter Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur
Deckung einer auf den ausschiltungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden
Kapitalertragsteuerabfuhrpiflicht zu verwenden ist.

§ 27a Verwendung der Ertragnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen ochne KESt-Abzug
(Vollthesaurierer Inlands- und Auslandstranche)
Nicht anwendbar.

§ 27b Verwendung der Ertrdgnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug
(Vollthesaurierer Auslandstranche)

Die wihrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschiitet. £s wird keine Auszahlung gemaB § 13 3. Satz InvFG vorgenommen.

Die Kapitalanlagegeseilschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden
Stetlen sicher, dass die Antsilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden
kénnen , die entweder nicht der inl@ndischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei
denen die Voraussetzungen flr eine Befreiung geméni § 24 des Einkommensteuergesetzes bzw. flr eine
Befreiung von der Kapitalertragssteuer vorliegen.
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§ 28 Abwicklung
Vom Nettoabwicklungserlds erhélt die Depotbank eine Vergltung von 0,5 v.H. des Fondsvermogens.

Anhang zu § 16
Liste der Bérsen mit amtlichem Handel und von organisierten Méarkten
1.  Bérsen mit amtlichem Handel und organisierten Mérkten in den Mitgliedstaaten des EWR

Nach Artikel 16 der Richtlinie 93/22/EWG (Wertpapierdienstleistungsrichtlinie) muss jeder Mitgliedstaat ein aktuelles
Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte fllhren. Dieses Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaaten und der
Kommission zu Ubermitteln.

Die Kommission ist geman dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten
geregelten Mérkte zu veréffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der
Jgeregelten Markte* gréBeren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen
Verdffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Européischen Gemeinschaften eine aktualisierte Fassung auf
ihrer offiziellen Internetsite zuganglich machen.

1.1 Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Mérkte finden Sie unter

http://mifiddatabase.esma.europa.eu/Index.aspx?sectionlinks_id=23&lanquage=0&pageName=REGULATED MARKE
TS Display&subsection _id=0"

im ,Verzeichnis der Geregelten Markte (pdf)”.

1.2 Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Mérkte zu subsumieren:

1.2 Luxemburg Euro MTF Luxemburg

1.3 GemaB § 20 Abs. 3 Z 1 lit. b InvFG anerkannte Markte in der EU:

1.31 GroBbritannien London Stock Exchange Alternative Investment Market (AIM)

2. Borsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1 Bosnien Herzegovina: Sarajevo, Banja Luka
2.2 Kroatien: Zagreb Stock Exchange
2.3 Russland: Moskau (RTS Stock Exchange);
Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
24 Schweiz: SWX Swiss-Exchange
25 Serbien und Montenegro: Belgrad
2.6 Tlrkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

3. Borsen in auBereuropéischen Léandern

34 Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentinien: Buenos Aires

3.3 Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4 Chile: Santiago

35 China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6 Hongkong: Hongkong Stock Exchange

37 Indien: Bombay

3.8 Indonesien: Jakarta

3.9 Israel: Tel Aviv

3.10 Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
3.11 Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12 Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)

3.13 Malaysia: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

3.14 Mexiko: Mexiko City

3.15 Neuseeland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.16 Philippinen: Manila

317 Singapur: Singapur Stock Exchange

3.18 Sudafrika: Johannesburg

3.19 Taiwan: Taipei

3.20 Thailand: Bangkok

3.21 USA: New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange

! Zum Offnen des Verzeichnisses auf ,view all* klicken.

[Uber die FMA-Homepage gelangen Sie auf folgendem Weg zum Verzeichnis:
hitp://www.fma.qgv.at/de/unternehmen/boerse-wertpapierhandel/boerse.html - hinunterscrollen - Link ,Liste der
geregelten Markte (MiFID Database; ESMA)" — view all‘]
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{NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/Pacific Stock
Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati

a2z Venezuela: Caracas
3.23 Vereinigte Arabische
Emirate Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Mérkte in Landern auflerhaib der Mitgliedstaaten der Europédischen Gemeinschaft

4.1 Japar; Qver the Counter Market

4.2 Kanada: QOver the Counter Market

4.3 Korea: Over the Counter Market

4.4 Schweiz: SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Market
der Mitglieder der International Capital Market Association {ICMA), Zlirich

4.5 USA Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter Market

(markets organised by NASD such as Over-the-Counter Equity Market,
Municipal Bond Market, Government Securities Market, Corporate Bonds and
Pukiic Direct Participation Programs) Over-the-Counter-Market for Agency
Mortgage-Backed Securities

5. Boérsen mit Futures und Options Méarkten

5.1 Argentinien: Botsa de Comercio de Buenes Aires

5.2 Australien: Ausiralian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)

53 Brasitien: Boisa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros,
Rio de Janeiro Stock Exchange, Sao Paule Stock Exchange

5.4 Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

55 Japan: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

5.6 Kanada Montreal Exchange, Toronte Futures Exchange

57 Korea Korea Exchange {KRX)

5.8 Mexiko: Mercado Mexicano de Derivados

5.8 Neuseeland: Mew Zealand Futures & Options Exchange

5.10 Philippinen: Manila International Futures Exchange

5.11 Singapur: The Singapore Exchange Limited {SGX)

5.12 Slowakei RM-System Slovakia

5.13 Sudafrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures
Exchange (SAFEX)

5.14 Schweiz: EUREX

5.15 Flrkei: TurkDEX

5.16 USA: American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange,

Chicago, Board of Trade, Chicago Mercaniile Exchange, Comex, FINEX,
Mid America Commodity Exchange, ICE Future US Inc. New York, Pacific
Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock Exchange,
Boston Options Exchange (BOX)
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